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Cobas Renta FI

N° Registro CNMV Depositario

5132 BANCO INVERSIS, S.A.

Fecha de registro Auditor

03/03/2017 DELOITTE, S.L.

Gestora Grupo Depositario

COBAS ASSET BANCA MARCH

MANAGEMENT, SGIIC, . o
Rating Depositario

SA. ND

El presente informe, junto con los ultimos informes
periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.cobasam.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes,
relacionadas con las IIC gestionadas en la direccion José
Abascal , 45, 32 28003 - Madrid. Teléfono: +34900151530. Correo
Electrénico: info@cobasam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién
al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencion al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmyv.es).

1 Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

- Tipo de fondo: Otros

- Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
- Perfil de Riesgo:

BN - FEERRAE

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invertird hasta un 15% de
la exposicién total en renta variable y el resto en renta
fija (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos).

Larenta fija sera principalmente publica aunque tam-
bién privada, de al menos media calidad crediticia (mi-
nima de BBB- otorgado por Standard and Poor’s o equi-
valente) o la que tenga el Reino de Espafia si fuera in-
ferior, de emisores/mercados de la Unién Europea y un
maximo del 10% de la exposicién total podra tener baja
calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating, de emiso-
res/mercados de cualquier ambito geografico incluidos
paises emergentes.

Para emisiones no calificadas se tendra en cuenta la ca-
lificacién del propio emisor. La duraciéon media de la car-
tera de renta fija serd inferior a 2 afios y el vencimiento
maximo de los activos de renta fija no podra superar los
5 afos.

La renta variable sera emitida y cotizada en cualquier
pais incluidos paises emergentes y podra ser de cual-
quier capitalizacion.

El riesgo divisa sera como maximo del 10% de la expo-
sicién total.

Informe Primer Semestre 2019

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con calificacién de solvencia no in-
ferior a la del Reino de Espafia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del in-
dice EONIA.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién to-
tal al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de in-
versién del Fondo se puede encontrar en su folleto in-
formativo.

Divisa de denominacion
EUR

Cobas Renta F1 @
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2 Datos econémicos

Periodo Periodo

actual anterior 2019 2018
Indice de rotacién de la cartera 0,33 011 0,33 0,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 -0,66 -0,02 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

Periodo actual Periodo anterior
NP° de Participaciones 178.264,20 185.326,22
N° de Participes 413 420
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR) 0,00 0,00

Inversion minima (EUR)

1 participaciéon

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 16.701 93,6891
2018 17.023 91,8522
2017 22.446 100,5703
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado
Fecha Periodo Acumulada Be’\se de _Sistema_@e
y y y y calculo imputacién
S s s S
patrimonio resultados Total patrimonio resultados Total

Comisi6n de 012 0,00 012 012 0,00 012  patrimonio
gestién
Comisién de 0,02 0,02 patrimonio

depositario

@ Cobas Renta F1
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado T
(% sin anualizar) 2019 3};‘%’) Trim-1  Trim-2 Trim-3 2018  Afiot2 Afiot-3 Afiot-5
Rentabilidad IIC 2,00 -0,84 2,86 -5,23 -0,90 -8,67
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,62 23/05/2019 -0,62 23/05/2019
Rentabilidad maxima (%) 0,29 14/05/2019 0,52 04/01/2019

1. Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

Laperiodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo
se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acuzrgigado Ultimo
. Trim-1 Trim-2  Trim-3 2018 Afot-2 Afiot-3 Anot-5
trim (0)
Volatilidad? de:

Valor liquidativo 3,23 314 3,28 4,05 2,26 3,16
Ibex-35 11,62 10,88 12,33 15,86 10,52 13,57
Letra Tesoro 1 aflo 0,72 0,99 0,19 0,39 0,25 0,66
VaR histoérico® 2,45 2,45 2,41 2,43 1,71 2,43

2.Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

3. VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado L
patrimonio medio) 2019 g}g‘?& Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017  Afiot-3 Afiot5
Ratio total de gastos* 0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,31 0,29

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y
de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccioén por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio
de gastos.

Informe Primer Semestre 2019 Cobas Renta F1 @
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Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguiin su vocacién inversora.

Vocacién inversora ;:sttril;rrllgﬁ?* N° de participes* Serﬁggttfagirlggﬁa**
(miles de euros)

Monetario corto plazo

Monetario 0 0 0,00
Renta Fija euro 0 0 0,00
Renta Fija internacional 0 0 0,00
Renta Fija mixta euro 16.615 409 2,00
Renta Fija mixta internacional 0 0 0,00
Renta Variable mixta euro 0 0 0,00
Renta Variable mixta internacional 0 0 0,00
Renta Variable euro 59.515 2.298 3,65
Renta Variable internacional 1.224.026 23.187 3,58
IIC de Gestién Referenciada! 0 0 0,00
Garantizado de rendimiento fijo 0 0 0,00
Garantizado de rendimiento variable 0 0 0,00
De garantia parcial 0 0 0,00
Retorno absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 1.300.156 25.894 3,56
*Medias.

1. Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

Informe Primer Semestre 2019

Cobas Renta F1 @




c o b a s

asset management

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe p:;r?r(;?orﬁio Importe p::[)r?r.ﬁ)orgio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.455 92,54 16.485 96,84

* Cartera interior 12.071 72,28 13.125 77,10

* Cartera exterior 3.357 20,10 3.319 19,50

* Intereses de la cartera de inversion 27 0,16 41 0,24

* gnggliistiicarilgs dudosas, morosas 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.214 7,27 496 2,91
(+/-) RESTO 33 0,20 41 0,24
TOTAL PATRIMONIO 16.701 100,00 % 17.023 100,00 %

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Cobas Renta F1
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2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacién
Variaciéndel Variaciéndel ~ Variacion ~ respectofin
periodo periodo acumulada perloglo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.023 19.997 17.023
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -391 -9,71 -3,91 -64,55
(-) Beneficios Brutos Distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos Netos 1,99 -6,06 1,99 -128,92
(+) Rendimientos de Gestion 2,15 -5,89 2,15 -132,15
(+) Intereses 0,39 0,22 0,39 56,85
(+) Dividendos 0,28 0,17 0,28 4716
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,43 0,40 0,43 -6,40
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,31 -6,32 1,31 -118,25
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,23 -0,36 -0,23 -42,50
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Otros Resultados -0,03 0,00 -0,03 2.588,54
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos Repercutidos -0,16 -0,17 -0,16 -17,12
(-) Comision de gestién -0,12 -0,13 -0,12 -13,39
(-) Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -13,26
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -4,15
(-) Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -2,28
(-) Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 102,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Otros Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.701 17.023 16.701

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Informe Primer Semestre 2019
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3. Inversiones financieras

Descripcién de la inversioén y emisor (Total)

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de o Valor de o
mercado % mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.790 70,59 12.842 75,44
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.790 70,59 12.842 75,44
TOTAL RV COTIZADA 282 1,68 284 1,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 282 1,68 284 1,67
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.071 72,27 13.125 77,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1171 7,02 1.424 837
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1171 7,02 1.424 8,37
TOTAL RV COTIZADA 2.185 13,08 1.894 11,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.185 13,08 1.894 11,12
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.357 20,10 3.318 19,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.428 92,37 16.443 96,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

Cobas Renta F1
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo:
Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion por sectores Distribucién Tipo Activo

Transporte
11,55% Tesoreria
7,45%

Alimentac. Distrib.

Renta Fija
77,61%

3,75%

Otros

6,65%

Gobierno

70,60%

Renta Variable
14,77%

Otros Liquidez
017%  7,45%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Subyacente Instrumento Ilélgglr;foré?ﬁ;:l Olaiif‘}gziggla
Délar USA C/ Futuro Dsoé‘;rt T FXCME 1871 Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 1.871
TOTAL OBLIGACIONES 1.871

Informe Primer Semestre 2019 Cobas Renta F1 @
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4. Hechos relevantes

st NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos °
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos °
c. Reembolso de patrimonio significativo °
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio °
e. Sustitucion de la sociedad gestora °
f. Sustitucién de la entidad depositaria °
g. Cambio de control de la sociedad gestora °
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo °
i. Autorizacién del proceso de fusién °
j. Otros hechos relevantes °

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

@ Cobas Renta F1 Informe Primer Semestre 2019
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

st NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) °
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento °
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) °

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario
ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, °
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u °
otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por laIIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas o

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

Informe Primer Semestre 2019 Cobas Renta F1 @
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9. Anexo explicativo del informe periédico

La rentabilidad de Cobas Renta FI durante el primer
semestre fue del +2,0%. El valor liquidativo del fondo se
situd en 93,7 euros/participacion. Desde la constitucion
del fondo la rentabilidad ha sido del -6,3%.

Como siempre, complementamos la renta fija a corto
plazo con un moderado porcentaje de inversiéon en ren-
ta variable (hasta el 15% del patrimonio). Actualmente la
exposicién arenta variable es de aproximadamente 14%,
la cual ha contribuido a la rentabilidad positiva obtenida
durante el semestre, debido a la contribucién positiva
de alguno de nuestros principales valores, como Aryzta
o Teekay.

A 30dejuniode 2019 lainversién en renta fija se encuen-
tra materializada fundamentalmente el en renta fija a
corto plazo de emisores publicos y con una tasa interna
de rentabilidad (TIR) negativa y un pequefio porcentaje,
inferior al 10%, en renta fija privada sin calificacién cre-
diticia.

En lo relativo a la situacién de los tipos de interés a ni-
vel mundial, tanto la FED como el BCE continuan con
sus politicas econémicas acomodaticias, lo que supone
que continuemos en un entorno de tipos anormalmente
bajos, con muchos bonos gubernamentales ofreciendo
tasas de rentabilidad por debajo de cero. Como hemos
comentado en alguna ocasion, consideramos esta situa-
cion totalmente antinatural a la vez que poco sana para
el crecimiento econdémico mundial, que idealmente de-
beria financiarse a través del ahorro en lugar de hacer-
lo a partir de las politicas econdémicas tremendamente
acomodaticias llevadas a cabo por los bancos centrales.

Durante el periodo solo se han realizado operaciones en
derivados con fines de cobertura de la posicién man-
tenida en divisa. En detalle, la operativa realizada en
derivados ha sido enfocada a cubrir la posicién que se

Cobas Renta F1

mantiene en USD a través de renta variable cotizada. La
posicién se ha cubierto en su totalidad, a la divisa del
fondo, euros, a través de futuros sobre el euro/USD.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de
riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros
derivados se aplica la metodologia del compromiso, de-
sarrollada en la seccién 12 del Capitulo II de la Circular
6/2010 de la CNMV.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el
siguiente: en el semestre el 0,16%. En este ratio esta in-
cluida la comisién de gestidn, la comision de depdsito
y otros gastos de gestioén corriente. La gestora del FIno
recibe comisiones ni ingresos de otras sociedades el
grupo.

EnlalICnohay activos en situaciéon morosa dudosa o en
litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo
48.1j) del RD 1082/2012.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en
relacién con el ejercicio de los derechos politicos inhe-
rentes a los valores en cartera de sus IIC garantiza el
adecuado seguimiento de los distintos hechos empre-
sariales, tanto en Espafia como en terceros Estados, su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion
de cada IIC y, también, que las eventuales situaciones
de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamen-
te. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. ejerce los de-
rechos de asistencia y voto o delega los mismos en el
Consejo de Administracién de la Sociedad en las Juntas
Generales de Accionistas de todas las Sociedades espa-
fiolas en las que sus IIC bajo gestién tienen participacion
con una antigliedad superior a 12 meses y al 1% del capi-
tal social de la Sociedad participada y, también en aque-
llos otros casos que se considera por el Departamento de
Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

Informe Primer Semestre 2019
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor (Total) Divisa Valor de Valor de
mercado % mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02006127 - LETRA|Estado Espanol|-0,41|2020-06-12 EUR 1.506 9,02 0 0,00
ES0L01912069 - LETRA|Estado Espafiol|-0,39|2019-12-06 EUR 601 3,60 0 0,00
ES0L02001177 - LETRA|Estado Espaiiol|-0,35|2020-01-17 EUR 4.365 26,13 0 0,00
ES0L02003066 - LETRA|Estado Espariol|-0,32|2020-03-06 EUR 502 3,01 0 0,00
ES0L01909131 - LETRA|Estado Espafiol|-0,36|2019-09-13 EUR 3.510 21,02 3.511 20,62
ESO0L01905105 - LETRA|Estado Espafiol|-0,39|2019-05-10 EUR 0 0,00 577 3,39
ES0L01903084 - LETRA|Estado Espafiol|-0,43|2019-03-08 EUR 0 0,00 657 3,86
ES0L01907127 - LETRA|Estado Espariol|-0,38|2019-07-12 EUR 1.305 7,81 1.305 7,67
ES0L01904058 - LETRA|Estado Espafol|2019-04-05 EUR 0 0,00 5.226 30,70
ES0L01906145 - LETRA|Estado Espariol|-0,37|2019-06-14 EUR 0 0,00 1.566 9,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 11.790 70,59 12.842 75,44
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.790 70,59 12.842 75,44
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11790 70,59 12.842 75,44
ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunidas SA EUR 187 1,12 177 1,04
ES0129743318 - ACCIONES|Elecnor SA EUR 94 0,56 106 0,63
TOTAL RV COTIZADA 282 1,68 284 1,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 282 1,68 284 1,67
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.071 72,27 13.125 77,11
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US87900YAE32 - OBLIGACION|Teekay Corp.|5,00[2023-01- USsD 709 425 0 0,00

15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de la inversién y emisor (Total) Divisa Valor de Valor de
mercado % mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 709 4,25 0 0,00
CH0200044813 - OBLIGACION|Aryzta AG|5,34/2049-07-27 CHF 462 2,17 458 2,69
NOO0010714512 - OBLIGACION|Exmar Nv|2019-06-26 NOK 0 0,00 394 2,32
11,15887900YAA10 - OBLIGACION|Teekay Corp.|8,50/2020-01- USD 0 0,00 571 336
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 462 2,77 1.424 8,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1171 7,02 1.424 8,37
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1171 7,02 1.424 837
MHY8564W1030 - ACCIONES|Teekay Corp. USD 335 2,01 328 1,93
MHY8564M1057 - ACCIONES|Teekay LNG Partners USD 528 3,16 440 2,59
MHY410531021 - ACCIONES]|International Seaways Inc USD 184 1,10 123 0,72
KR7005931001 - ACCIONES|Samsung Electronics KRW 89 0,53 76 0,45
KR7005382007 - ACCIONES|Hyundai Motor Co KRW 0 0,00 87 0,51
JP3505800007 - ACCIONES|Daiwa Industries LTD JPY 0 0,00 95 0,56
gg?l?t()e080447 - ACCIONES|CIR-Compagnie Industriali FUR 163 100 0 0,00
GBO00B4Y7R145 - ACCIONES|Dixons Carphone Plc GBP 146 0,87 102 0,60
GB0009697037 - ACCIONES|Babcock Intl Group GBP 153 0,92 126 0,74
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 156 0,93 154 0,90
DEOOOPAHO0038 - ACCIONES|Porsche AG EUR 88 0,53 80 0,47
CHO0043238366 - ACCIONES|Aryzta AG CHF 165 0,99 282 1,65
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG LTD USD 173 1,04 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.185 13,08 1.894 11,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.185 13,08 1.894 11,12
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3357 20,10 3.318 19,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.428 92,37 16.443 96,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No existe informacién sobre politica de remuneracion

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores. Reutilizacién de las
garantias y swaps de rendimiento total (reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de ren-
dimiento total
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Calle de José Abascal, 45
Tercera planta
28003 Madrid
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