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CONFIRMAR ASISTENCIA ..



http://bit.ly/AsistenciaAnualCobas

CONSULTE EL :

B COMENTARIO K

' 4° TRIMESTRE
2019

Conozca de primera mano, por NUes-
tro gestor y su equipo de analistas, el
estado y la evolucién de nuestras
o carteras y las principales claves de
nuestra estrategia de 1nversion.
Ademas desde Relacion con Inverso-
e res le informamos de todas la noti-
clas y novedades de este trimestre.


http://bit.ly/CCuartoTrimestre19

PARA LOS INVERSORES
MAS JOVENES

En Cobas AM pensamos que la economia, las
finanzas, el ahorro y la mnversién no son solo
para mayores. Si eres un joven Inversor visita la
Carta de Paco de este trimestre. Conoce corno
estd la salud de tu dinero, en qué empresas
Inviertes, conceptos sobre el ahorro y la mver-
s16n de forma sencilla y algun dato curioso sobre
nuestras gestora y sus carteras

Descargar PDF


http://bit.ly/CartaPaco4T19

YA PUEDE
CONSULTAR

COSTES
Y GASTOS

de nuestros fondos

Tiene a su disposicion los costes y gastos
asoclados a nuestros fondos en el anexo
al documento de Datos Fundamentales
para el Inversor (DFI).

Los gastos derivados del servicio de ana-
lisis financiero sobre inversiones son
asumidos en su totalidad por Cobas Asset
Management, por 1o que no estan inclui-
dos en el servicio de intermediacion.

Pinche sobre el fondo del que desee mas informacion
y descarguese el anexo del DFI en formato PDF

@ @ @ GEay

Seleccion Internacional Iberia Grandes Compaiias Renta


http://bit.ly/DFI-seleccion
http://bit.ly/DFI-internacional
http://bit.ly/DFI-iberia
http://bit.ly/DFI-grandes
http://bit.ly/DFI-renta

NUESTRAS CIFRAS DEL 2019

A lo largo del ultimo afio hemos Y nos han sequido
tenido con nuestros inversores en redes sociales

1 o 3 61 reuniones 2 8 L 5 1 5 usuarios
171 .852 interacciones ® O O

6.792 9.948 5.470

© 0 O

986 738 4.581

Datos a 31 de diciembre de 2019



RENTABILIDADES

En el mes En el ano Desde 1nicio*
Cobas Internacional $-124% $-124% $-28,0%
MSCI Europe Total Return 4 -13% & -13% 4 185%

Cobas Iberia FI Y -47% ¥ -47% $ -39%
80% IGBM +20% PSI b 11% & -11% 4 39%

(*) Cobas Internacional FI, 15/03/2017 y Cobas Iberia F1, 03/04/2017
Datos a 31 de enero de 2020
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Fondos de derecho espanol

Revalorizacién mes

Revalorizacién 2020

Revalorizacioén inicio

Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacioén liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
Seleccién FI 76,9 € 6,1x 153% -11,6% -1,3% -11,6% -1,3% -23,1% 22, 7% 657,8
Internacional FI 72,0 € 6,0x 158% -12,4% -1,3% -12,4% -1,3% -28,0% 18,5% 393,5
Iberia FI 96,1 € 7.8x 93% -47% -11% -47% -11% -3,9% 3,9% 492
Grandes Compaiiias FI 72,3 € 6,6x 129% -10,9% 0,7% -10,9% 0,7% =27, 7% 28,6% 17,7
Renta FI 03,8 € -2,9% 0,0% -2,9% 0,0% -6,2% -11% 15,4
Planes de pensiones
Revalorizacién mes Revalorizacién 2020 Revalorizacién inicio
\ - \ ; \ \ ) \
Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacién liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
Global PP 713 € 6,1x 154% -11,6% -1,3% -11,6% -1,3% -28,7% 15,5% 454
Mixto Global PP 77,8 € 6,1x 116% -9,0% -0,6% -9,0% -0,6% -22.2% 6,8% 35
Fondos de derecho luxemburgués
Revalorizacién mes Revalorizacion 2019 Revalorizacién inicio
\ ) \ ; \ \ ; \
Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacién liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#£
International EUR 70,8 € 6,0x 158% -12,4% -1,3% -12,4% -1,3% -29,2% 11,7% 23,2
International USD 854 S 6,0x 158% -12,2% -1,3% -12,2% -1,3% -24,4% 12,2% 09
Selection EUR 14.875,2 € 6,1x 154% -11,6% -1,3% -11,6% -1,3% -275% 17,2% 70,2
Selection USD 25.695,0 S 6,1x 154% -11,4% -1,3% -11,4% -1,3% -22,2% 17,2% 17,7
Iberian EUR 103,7 € 7,8% 92% -4,6% -1,1% -4,6% -1,1% 3,7% 31% 48
Large Cap EUR 95,3 € 6,6x 129% -10,6% 0,7% -10,6% 0,7% -47% 7.4% 4.4

El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en cdlculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su célculo sea correcto ni que se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores
entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su cotizacién vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras

* Fecha inicio de los fondos. 31 de diciembre de 2016 para Cobas Seleccién FI. 15 de marzo de 2017 para Cobas Internacional FI. 3 de abril de 2017 para Cobas Iberia FI, Cobas Grandes Compafiias FI y Cobas
Renta FI. 17 de abril de 2017 para Cobas Selection Fund EUR y USD.1 de junio de 2017 para Cobas International Fund EUR. 6 de junio de 2017 para Cobas International Fund USD. 11 de octubre de 2019 para Cobas
Iberian Fund EUR y Cobas Large Cap Fund EUR.18 de julio de 2017 para Cobas Global PP y Cobas Mixto Global PP.

+ Indices de referencia. MSCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccion FI, Cobas Internacional, Cobas Selection EUR y USD, Cobas International EUR y USD y Cobas Global PP FI. MSCI World Net EUR para
Cobas Grandes Companias FIy Cobas Large Cap Fund EUR. 80% IGBM Total y 20% PSI20 Total Return para Cobas Iberia FI1y Cobas Iberian Fund EUR


http://bit.ly/SeleccionFI
http://bit.ly/InternacionalFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=international
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=iberia
http://bit.ly/IberiaFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=grandes_companyias
http://bit.ly/GrandesCoFI
http://bit.ly/RentaFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=renta
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5219
http://bit.ly/GlobalPP
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5218
http://bit.ly/MixtoGlobalPP

Sucedio en..

enelro
2020

Miércoles 1

Los planes de pensiones Cobas Global PP y Cobas Mixto Global PP
comerclalizados por Cobas Asset Management, hasta entonces
administrados por Dunas Capital Pensiones SGFP. S.A.U. pasan a
ser administrados por Cobas Pensiones SGFP, S.A.U.

Martes 21

Cobas AM obtiene el certificado ISO 27001 con la implantacion de
un sistema de gestion de la sequridad con el objetivo de proteger la
confidencialidad e integridad de la informacion critica de nuestros
participes y del negocio

Viernes 31

Publicacion del comentario trimestral correspondiente al cuarto
trimestre de 2019. Una vez mas nuestro equipo de analisis hace un
repaso de nuestras carteras y el equipo de Relacién con Inversores
nos pone al corriente de las novedades de la gestora y de las
Iniciativas que se han realizado durante estos tres meses

Viernes 31

En el Palau de la Musica Catalana tiene lugar nuestra IV Conferencia
Anual de Inversores en Barcelona con un gran éxito de asistencia
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VOCENTO

8% Cobas Iberia FI
1% Cobas Seleccién FI


http://bit.ly/IberiaFI
http://bit.ly/SeleccionFI
http://bit.ly/WebVocento

voCcento

www.vocento.com

Sede: Bilbao (Espafia)

Bolsa: Mercado Continuo (Madrid, Espafia)
Ano fundacion: 2001*

(*) Vocento es el resultado de la fusion de dos
histéricos y grandes grupos de comunicacion, Prensa
Espafiola fundado en 1909 y Grupo Correo en 1910.

Areas de Negocio

Medios de comunicacion

Con mas de clen anos de historia, Vocento es una compania
de comunicacion resultado de la fusién en 2001 entre Grupo
Correo v Prensa Espafiola, controlada por las familias fun-
dadoras.

Sin embargo, podemos afirmar que Vocento es una compa-
nia mas que de solo periddicos.

A través de sus marcas regionales, Vocento es practicamen-
te la Unica alternativa para que pequerias y medianas em-
presas locales anuncien sus camparias publicitarias.

En prensa nacional, esta presente a través del diario ABC
que es el sequndo periddico mas lefdo en Esparnia.

En el sector audiovisual, Vocento tiene antenas de radio y
espectro de television que alquila a Disney, Paramount y
Radio La Cope, negocios muy estables, a través de contratos
a largo plazo.

La fortaleza de sus marcas regionales le permite resistir
mejor el cambio estructural que existe de la prensa escrita
hacia plataformas digitales o redes sociales, siendo Vocento
de los mas avanzados del sector en dicha transicion digital.

Ademsas, el grupo tiene muy poca deuda, permitiendo que
esta transicion se lleve a cabo sin urgencia, y cuenta con
actlvos Inmobiliarios que esta monetizando.

Qué caracteristicas de nuestro estilo de inversién cumple

ROCE alto Caja neta

v/ Ratios atractivos v/ Acclonista de control


http://bit.ly/WebVocento

PILDORAS VALUE

El conocimiento es valor y por ello desde Cobas AM le proponemos estos breves videos
donde divulgamos nuestra filosofia de inversion, Value Investing

:Qué

Reforma de son las

finanzas del
comportamiento?

las pensiones

en Francia

La reforma de las pensiones en Francia Qué son las finanzas del comportamiento

Profundizamos en los cambios que se han producido ¢Ha escuchado alguna vez hablar de las finanzas del

en Francia, nuestro pais vecino al que miran muchos comportamiento? ;Sabe como le afecta a un inversor? ;Quiere
expertos, politicos y académicos espanoles cormo referencia aprender mas sobre los errores mas habituales a la hora de invertir?
en la busqueda de soluciones. .Como pueden las emociones determinar nuestra rentabilidad?

Ver video @ 7m 56’ Ver video @ 8m 20’


http://bit.ly/PensionesFrancia
http://bit.ly/FinanzasComportamiento
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¢Para qué sirve y como se elige un indice de referencia?

Manuel. 69 anos. Jubilado. A Coruna

Un indice de referencia o benchmark replica la rentabilidad de una
amplia clase de activos, como las acclones, 0 segmentos mas espe-
cificos, como el tecnoldgico o materias primas. Al reflejar rentabili-
dad a largo plazo, representan un enfogue de inversion ‘pasivo’ de
forma que proporcionan una buena referencia con la que comparar
la rentabilidad de una cartera gestionada de forma activa.

Cuando un inversor elige un fondo de inversion en el que Invertir,
es Importante que tenga en cuenta su consistencia en el tilempo
frente a su benchmark. Es decir, observar que el fondo haya batido
de forma consistente, no esporadicamente, la evolucion del indice,
pues esta comparacion da una ldea precisa de la calidad del gestor
v de su habilidad a la hora de obtener rentabilidades por encima de
la media.

El indice de referencia se elige acorde a las caracteristicas de cada
fondo de inversion. Por ejemplo, un fondo de renta varlable espario-

la se compara generalmente contra un indice de referencia espa-
fiol, como Ibex 35 o IGBM (Indice General de la Bolsa de Madrid) si
son empresas de pequefia v mediana capitalizacion. De ser un
fondo europeo, el benchmark sera europeo (DJ Stoxx 600 o Euros-
toxx 50 de ser companias de gran capitalizacion).

INVIRTIENDO
A LARGO
PLAZO

PREGUNTAS CON VALOR

S1 quiere realizar una consulta para esta
seccion escribanos a info@cobasam.com.

S1 su consulta resulta publicada en esta seccion
recibira un ejemplar de Invirtiendo a Largo
Plazo firmado por el autor Francisco Garcia
Paramés. Por favor es necesarlo que nos facilite
su profesion y edad en su correo.




N EL BLOG

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada y si resulta publicada en esta seccién
recibira un ejemplar de la Coleccion de Inversion
Deusto Value School. Por favor es necesario que

nos facilite su profesion y edad en su correo.

ESG, encantado de conocerle...

Parece que hoy no se puede leer un periédico financiero sin un
articulo que mencione ESG. Pero ;,qué es y qué significa para
un inversor de valor?

Leer post bd 3 minutos

Reto 2020: pon tus ahorros a trabajar por ti

Eviternos que el valor de nuestros ahorros se debilite y
perdamos capacidad adquisitiva por culpa de la inflacion.

Leer post bd 5 minutos


http://bit.ly/ConocerESG
http://bit.ly/RetoAhorros
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EN LAS REDES SOCIALES

® O O O O

7.076 10.193
seguidores seqguidores
Cobas AM BCobasFunds - 13 ena i

La importancia del sbehavioralinance para ¢ imersor, expresada paor
Geongs Athanassakos, director del @80V

"En otras palabras; en 1 inversidn, nuestno peor enemigo es niestno
propio temperamento.”

#Vahminvesting #LargoPiazo

George Athanassakos

301.063 1.037

reproducciones seguidores

Los ultimos ‘tuits’

Cobas AM BCobasFunds - 71 éni
i Aheerece la pena irertic en #SmallCaps?

En gste #AprendeConCobas, nuestne compafiera Ricarde Bermanda nos
explica las caracteristicas de la irversidn en este tipo de empresas.

#valuelnvesting BlargoPiazo

* La inversidn en Small Caps: (Menoc la pana?

En este vided vamos a responder a algunas
Pregunias que siempre sushen esiar sobve |a mesa .
o & youtube.com

4576

seguidores sequidores

Cobas AM ®CobasFurds - 20 ero
Pueden inscribirse en la siguiente pdgina para asistir a nuestra
Conferencia Anusl de 2020, ka 4* FCarlerencialobas:

¥ Madrid, 17 de Febrero a las 17:30h en los Teatros del Canal
T Barcelona, 31 de Enero a las 16:30h en el Petit Palau

LS esperamos! #Valueinvesting SCobasDay

e

managememt

Registro para b Conferencia Anual 2020 de Cobas AM:
& wab.aventwoaccess.com



http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
http://bit.ly/CobasYouTube
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
http://bit.ly/CobasFinect
https://twitter.com/CobasFunds/status/1217869818667380736
https://twitter.com/CobasFunds/status/1220390106768515074
https://twitter.com/CobasFunds/status/1219696009099517953

la agenda de..

aluesthool

Inversion consciente

e Para mas informacion visite valueschool.es

26

19:.00H

27

19:00H

¢Lograra Carrefour sobrevivir a
gigantes como Amazon?
Carrefour esta atravesando la peor

PROXIMOS EVENTOS

Datos y tendencias del ahorro y la inversion en Espana
Javier Santracruz, especializado en macroeconometria 'y
finanzas, presenta nuestros informes en colaboracion con
Think Tank sobre la situacion patrimonial de las familias espa-
nolasy sus patrones de ahorro, endeudamiento e inversion.
Quiero saber mas

Presentacion de Invertir con Propaésito

Open Value Foundation y Social Gob presentan su guia para
aquellos Inversores que quieren contribulr con sus ahorros a
la transformacion positiva de la sociedad.

Quiero saber mas

ESTE MES DESTACAMOS...

Carrelots (B

crisis de su historia. ;Conseguira “EB C'LE 4 ’N? ?

sobrevivir a los nuevos gigantes
del comerclo electréonico?

Ver video

\l?E

valuesthoal



http://bit.ly/JavierSantacruz
http://bit.ly/PropositoInvertir
http://bit.ly/CarrefourAmazon
http://bit.ly/ValueSchool

LAS CINCO REGLAS
PARA INVERTIR

EN ACCIONES

CON EXITO

Caila Momningstst para crear thguesl v batir al morcado

PAT DORSEY

shincn Conet Sinr Maagamins

il

DEUSTO

| [1bro

del mes

480 pag.

L.as cinco reglas para mvertir
e aCClONes con exito

Pat Dorsey
Edicion: Deusto-Value School 2019

El objetivo de todo inversor es encontrar empresas solventes y
poder comprar sus acclones a un precio razonable. Por supuesto,
esto resulta mas dificil de lo que cabria pensar. Este libro, basado
en una amplia experiencia inversora y en una filosotia clara y
metodica, es la mejor introduccion al conocimiento necesario
para crear valor.

Pat Dorsey aboga un trabajo que resume en cinco reglas: como
INVversor tienes que hacer los deberes; debes encontrar empresas
con una solida ventaja competitiva; necesitas, por tu propio bien,
crearte un margen de seqguridad; y debes apostar por el largo
plazo y aprender a detectar cuando vender.

Este libro te ensenara lo que necesitas saber para llevar a cabo un
analisis profundo y util del mercado y de las empresas que debes
comprar o vender.

Ficha libro


http://bit.ly/FichaPatDorsey

IDEAS CON VALOR

“Solo compra cosas con las que
estarias feliz si el mercado cerrase
durante 10 anos”

Warren Buffett

Inversor, hombre de negocios y filantropo.

Es presidente y CEO de Berkshire Hathaway y esta considerado
como uno de los mejores inversores del mundo

O
Rentabilidad de 2 O ) 8 /O desde 1965




;Le ha gustado
~sta newsletter?



mailto:?&subject=Newsletter Cobas AM de febrero&body=Te reenv�o la newsletter de Cobas Asset Management correspondiente al mes de febrero. http://bit.ly/NewsFeb20

c o b a s

asset management

Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comercial y se suministra con fines exclusiva-
mente Informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso Como un
elemento contractual, unarecomendacion, un asesoramiento personalizado o
una oferta. Tampoco puede considerarse como sustitutivo de los Datos
Fundamentales del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal
preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquler decision
de Inversion. En caso de discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda
esa Informacion legal estara a su disposicion en la sede de la Gestora y a
través de la pagina web: www.cobasam.com. Las referencias realizadas a
Cobas Asset Management, S.G.LLC,, S.A. no pueden entenderse como genera-
doras de ningun tipo de obligacién legal para dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones respecto
ala evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.ILC,, S.A. y estan

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resul-
tados financieros de forma que pueden no coincldir con las estimaciones y
proyecciones. Cobas Asset Management, S.G.I.LC,, S.A. no se compromete a
actualizar publicamente ni a comunicar la actualizacion del contenido de este
documento si los hechos no son exactamente como se recogen en el presente
0 sl se producen cambios en la informacion que contiene. Les recordamaos, ast
mismo, que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de
propiedad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus
elementos Integrantes, quedando expresamente prohibida su reproducclon,
transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por
cualquier medio o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido.

Copyright © 2020 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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José Abascal, 45. Tercera planta 92 av. des ChampsElysées
28003 Madrid (Esparia) 75008 Paris (Francia)
TO00151530 T+33662 608481
Empresa -
- . IS0/IEC 27001
Info@cobasam.com
www.cobasam.com

Copyright © 2020 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.





