


12 IDEAS +1 MAXIMA

SOBRE VALUE INVESTING

Sé optimista.
Haber nacido en 2019 es mucho mejor
que haberlo hecho en 1963.




12 IDEAS +1 MAXIMA

SOBRE VALUE INVESTING

ACCIONES

Invierte en acciones todos tus ahorros
no necesarios para un futuro cercano.




RENTABILIDADES

Cobas Internacional F1 Clase C

En el mes

J -54%

En el ano

M 311%

Desde 1inicio*

J -16,6%

Cobas Internacional FI Clase D

$ 54%

M 299%

M 2090%

MSCI Europe Total Return

b o5

"‘i&i6%>

360,9% Clase C
18,6% Clase D

Cobas Iberia FI Clase C

$ -47%

M 182%

J -6,5%

Cobas Iberia FI Clase D

$ -47%

M 115%

M 115%

8,0% Clase C

J -75%

Datos a 30 de noviembre de 2021
Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
(*) Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia F1 Clase D 01/01/2021.
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asset management

Fondos de derecho espanol

Revalorizacion mes  Revalorizacion 2021  Revalorizacion inicio
\ \

. \ . \ ; ;
Indice de Indice de Patrimonio

Valor Indice de |
Denominacon liquidativo ~ Potencial Fondo  referencia Fondo  referencia Fondo referencia PER ROCE  Var Mn€
Seleccién FI Clase C 86,4 € 143% -5,3% -2,5% 28,7% 18,6% -13,6% 52,2% 71x  32%  171% 664,9
Seleccién F1 Clase D 1348 € 143% -5,3% -2,5% 27,6% 18,6% 27,6% 18,6% 71x  32%  171% 9,0
Internacional FI Clase C 834 € 141% -5,4% -2,5% 311% 18,6% -16,6% 36,9% 73x  32% 178% 4544
Internacional FI Clase D 1374 € 141% -5,4% -2,5% 29,9% 18,6% 29,9% 18,6% 73x  32% 17,8% 95
Iberia FI Clase C 935 € 130% -4,7% -75% 18,2% 6,7% -6,5% 8,6% 71X 29%  13,0% 36,3
Iberia FI Clase D 17,0 € 130% -47% -7,5% 11,5% 2,1% 115% 2,1% 71x  29%  13,0% 0,7
Grandes Compaiiias FI Clase C 788 € 140% -5,4% 0,6% 18,0% 27,0% -212% 71,2% 61x  33% 165% 17,3
Grandes Compaiiias FI Clase D 116,2 € 140% -5,4% 0,6% 9.9% 27,0% 9,9% 27,0% 61x  33%  165% 0,26
Renta FI 98,8 € -0,5% 0,0% 7,8% -02% -1,2% -1,8% 14,1

Planes de pensiones

Revalorizacion mes  Revalorizacion 2021  Revalorizacién inicio
\ | | \

Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacén liquidativo  Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo  referencia PER ROCE  Var Mné€
Global PP 80,3 € 143% -5,3% -2,5% 28, 7% 18,6% -19,7% 32,5% 71x 32% 17,1% 61,5
Mixto Global PP 86,1 € 106% -4,0% 1,3% 21,9% 6,5% -13,9% 131% 71x  24%  12,8% 45

Datos a 30 de noviembre 2021

El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se vayan a alcanzar.
Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su cotizacién
vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Fecha inicio de los fondos. 14 de octubre de 2016
para Cobas Seleccion FI Clase C; 3 de marzo de 2017 para Cobas Internacional FI Clase C, Cobas Iberia FI Clase C, Cobas Grandes Companias FI Clase C y Cobas Renta
FI; 18 de julio de 2017 para Cobas Global PP y Cobas Mixto Global PP; 1 de enero de 2021 para Cobas Seleccion FI Clase D, Cobas Internacional FI Clase D, Cobas Iberia F1
Clase D y Cobas Grandes Companifas FI Clase D. Indices de referencia. MSCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FI'y Cobas Global PP
MSCI World Net EUR para Cobas Grandes Compafiias FI. IGBM Total 80% y PSI 20 Total Return 20% para Cobas Iberia FI1. EONIA para Cobas Renta FI1. MSCI Europe Total
Return Net 50% y EONIA 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agrega-
do de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR: pérdida
maxima experada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/10/2021).
PER: se calcula dividiendo la capitalizacién bursatil de cada compaiiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo
el resultado operativo normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad
del negocio.



NOVIEMBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de septiembre 2021

A\

Golar LNG ha tenido un sélido tercer trimestre. En el segmento de FLNG sigue evolucionando de forma positiva, al igual que el negocio
de transporte, beneficiandose de la mejora de los fletes. Las dindmicas del mercado de gas natural siguen siendo favorables.

Peso en cartera i 7,5% Seleccién  8,3% Internacional 0,0% Ibérica 7,8% Grandes Companias

ARY:ZTA

Aryzta continua con la mejora de crecimiento organico, con un aumento del 9,8% en el trimestre, gracias a un incremento del volumen
de un 8%, presentando incrementos en todas sus areas geograficas y a una mejora en el mix de precios de un 1,8%.

Peso en cartera ﬁ 4,3% Seleccion  4,8% Internacional 0,0% Ibérica 3,5% Grandes Compariias

Currys (Dixons Carphone) ha presentado buenas cifras de evolucién del negocio con un crecimiento en ventas del 15% y aumento de
cuota de mercado. Han lanzado un programa de recompra de acciones de 75 MMS.

Peso en cartera ﬁ 4,9% Seleccion  5,4% Internacional 0,0% Ibérica 3,1% Grandes Compariias




NOVIEMBRE 'EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de septiembre 2021

INPEX

Inpex mejora sus ventas un 43% gracias a la mejora de los precios del petroleo y gas que compensan la caida en los volumenes
vendidos. La compania ha mejorado la previsiones para este ejercicio.

Peso en cartera ﬁ 0,9% Seleccién  1,0% Internacional 0,0% Ibérica 5,0% Grandes Companias

= ENERGY

==, TRANSFER

Este tercer trimestre ha sido de récord para Energy Transfer en términos de volumenes de gas transportados y refinados.
Han reducido la deuda en aproximadamente 800MMS, gracias a la generacion de caja.

Peso en cartera il 1,3% Seleccién 1,4% Internacional 0,0% Ibérica 4,3% Grandes Companias

&) VIATRIS

Buen trimestre para Viatris gracias especialmente a la divisién de medicamentos de marca. Han mas que doblado la generacién de
flujo de caja libre en los 9 primeros meses del ano. Estan cumpliendo con el objetivo de las sinergias a alcanzar tras la integracion.

Peso en cartera ﬁ 1,2% Seleccion  1,4% Internacional 0,0% Ibérica 3,7% Grandes Compariias




NOVIEMBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de septiembre 2021

vocento

Vocento ralentiza la caida de su negocio de publicidad con respecto a 2019 y gana cuota de mercado. Todas las lineas de negocio presentan
un buen comportamiento, destacando el negocio de clasificados. Reduce deuda gracias a la recuperacion en la generacién de caja.

Peso en cartera ﬁ 1,2% Seleccion 0,0% Internacional 8,7% Ibérica 0,0% Grandes Comparniias

tl
Los resultados de Técnicas Reunidas siguieron viéndose fuertemente afectados por la pandemia, pero esperan una reactivacion
progresiva de todos los proyectos que fueron reprogramados y que junto a las adjudicaciones, mejoraran las ventas.

Peso en cartera ﬁ 1,6% Seleccion  0,0% Internacional 8,4% Ibérica 0,0% Grandes Compariias

@ Atalaya

Tanto el EBITDA como la generacién de flujo de caja de Atalaya aumentan considerablemente con respecto al afio anterior, gracias
al buen desempeno operativo en la mina de Riotinto, asi como al precio del cobre. Aumentan las guias para el conjunto del ano.

Peso en cartera ﬁ 2,6% Seleccion  1,8% Internacional 8,9% Ibérica 1,1% Grandes Companias




NOVIEMBRE [SUCEDIOEN LOS MERCADOS

Miércoles 3

La FED comenzara a reducir sus compras de deuda. El proceso, comunmente conocido como tapering,
recortara en 15.000 millones de dolares al mes la cantidad de activos netos que compra.

Jueves 4

La CNMV advierte a bancos y gestoras que no se pueden comercializar activamente en Esparia
fondos cotizados de criptodivisas sin recibir el visto bueno del organismo.

Viernes 5

Lareunion de noviembre de la OPEP y de sus aliados, OPEP+, finalizo sin cambios con respecto a su plan
actual de incremento mensual de produccion de 400.000 barriles de petrdleo diarios.

Martes 19

Tanto el indice de precios general como su subyacente alcanzaron en el mes de octubre en EEUU sus
niveles mas elevados en tres décadas.

Miércoles 27

El Consejo de Ministros aprueba el anteproyecto de ley para impulsar los planes colectivos de pensiones,
pudiendo acogerse trabajadores por cuenta ajena, autoénornos y algunos funcionarlios.
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ibersol

grupo

www.ibersol.pt

Sede operativa: Oporto, Portugal
Bolsa: PSI20

Ano fundacion: 1994

Areas de Negocio

i

Servicios de consurmo

Ibersol es una pequeria compania portuguesa de restauracion
que opera establecimientos de franquicias muy conocldas
como Pans&Company, Burguer King o Pizza Hut con presen-
cla en Portugal, Esparia y Angola.

El mayor accionista del grupo es ATPS con un 55% y uno de sus
principales objetivos es hacer el grupo cada vez mas eficiente.

Ibersol cuenta con unos 400 establecimientos de restauracion
en la Peninsula, tanto propios como franquicias.

La empresa divide su actividad en 6 areas de negocio:

*Restaurantes y comida a domicilio: Pizza Hut, Pasta Caffe,
Pi1zza Movil.

*Restaurantes de mostrador: KFC, O Kilo, Burguer King, Pans y
Eat Out (Pans&Company, Ribds, FresCo, Santamaria).

*Restauracion en aeropuertos.
*Cafeterias: Delta.
*Catering: servicios de catering.

*Concesiones: gestion del servicio de comida de alguna que
otra mnstitucién como Mmuseos.

Se trata, en definitiva, de una compariia que basicamente co-
tlza a preclios muy buenos, con grandes econormmias de escala
v con una deuda moderadamente baja.

¢Qué caracteristicas de nuestro estilo de inversién cumple?

ROCE alto Cajaneta

v/ Ratios atractivos v/ Accionista de control


https://bit.ly/GrupoIbersol

EL TEMA DEL MES

EL DESAFIODE
LA SOSTENIBILIDAD

DEL SISTEMA DE PENSIONES

La alta esperanza de vida junto con la baja natalidad han hecho que los
trabajadores de hoy ya no sean capaces de financiar todas las pensiones.

AN

~ ALTA
| BAJA s—
ESPERANZA + |2 [

Y DEVIDA i"‘m”m'){

i

MENOS
PENSIONES |



;COMO
SE FINANCIAN
LAS PENSIONES?

Principalmente a traves
de cotizaciones soclales
junto con los Ingresos
provenientes de los
presupuestos generales
y la hucha de las pensiones.




ENCAMINADOS A NO PODER HACER FRENTE
AL PAGO DE LAS PENSIONES

El gasto de las pensiones se ha incrementado
en mas de un 160% en los ultimos 20 anos.

GASTO EN PENSIONES EVOLUCION GENERAL DEL FONDO DE RESERVA (Mé)

180000 ———————————————————————————————— 70000

160.000 R . —_— 60.000

140000 L A L L 50000

120.000 — e : 40,000

100000 % T A S _ 30,000

80,000 —— ' 20,000

. P e e |
60,000 7 B : : 10,000 t
40,000 —e—-F : & 0 J B = =
1996 199 2000 200 8 006 2008 2010, 20014 Z16 2018 2020 2022 02 2018 2014 2015‘) 0l 2017 2018 2019 2020
= ( ﬂ’



;QUE HAN HECHO LOS AHORRADORES?

Espana es el segundo pals de [a OCDE en el que
IMENOS Personas ahorran para su jubilacion.

S6lo el 15,9% \
de los esparioles es .
participe

de un Plan

de Pensiones. Soélo el 1% de las

SNAOIEsEs Ol e
Planes de Empleo.

.




En...
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asset management

PENSAMOS QUE

ESDE VITAL IMPORTANCIA
ASEGURAR NUESTRA JUBILACION PONI

~INDO

NUESTROS AHORROS A TRABAJAR CON UNA

VISION DE LARGO PLAZO


http://bit.ly/WebCobasPensiones
https://bit.ly/CobasEmpleo
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inversion consciente

Documental
NI ES JUSTICIA — i
R |wJusTiIclA =
LAS PENSIONES ES |

Si quieres profundizar en el problema de
las pensiones te recomendamos ver
el primer capitulo de la serie
Ni es justicia, ni es social: Las pensiones.

s SOCIAL

LAS PENSIONES

Una coproduccion de Value School dirigida
por el profesor Jesus Huerta de Soto.

Ver video



https://bit.ly/DocumentalVSPensiones

FECHAS LIMITE

Aportaciones
a planes de pensiones

MEDIANTE TALON

Debe llegar a nuestras oficinas antes del
viernes, 24 de diciembre

-

TRANSFERENCIA ORDINARIA

Debe realizarse antes de las
14h del miércoles, 29 de diciembre

Y RECUERDA... puedes traspasar

tus planes de pensiones

T= = desde otras entidades
en cualquier momento




;COMO APORTAR O
TRASPASAR UN PLAN DE PENSIONES?

Respondemos a las dudas mas comunes sobre los Planes de Pensiones.
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La recuperacion <

del Value

PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘'value investing'.

SUSCRIBIRME

¢C O b A s

5¢l Manageme

Como U
no invertir :
con inflacion

Cobas responde:
La ventana del

Inversor @

P

Las pensiones en
Australia

VER VIDEO(®

@ 6m 48s

Como no invertir
en periodos de
inflacion

VER VIDEO(®

G) bm 17s

La ventana del
inversor: ;Renta
variable o Capital
riesgo?

VER VIDEO®

¢Como utilizar el PER?:
Implicaciones e inconvenientes

VER VIDEO(®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/PildoraInflacion
https://bit.ly/VentanaV3
https://bit.ly/PensionesAustralia
http://bit.ly/elPER

ON AIR

Nuestro podcast:
'Invirtiendo a Largo Plazo'

‘Invirtiendo a largo plazo’ el podcast
de Cobas Asset Management que tiene
el objetivo de acercar la filosofia del
‘value investing’ a todos sus oyentes.

Invirtiendo a Largo Plazo - Episodio 12

Como proteger tus ahorros
frente ala inflaciéon

Carlos Gonzalez, Director de Relacion con Inversores
Particulares de Cobas AM, y Verénica Llera, miembro de su
equlpo, hablan acerca del efecto de la inflacion sobre nuestros
ahorros y como protegernos frente a ella.

@ Escuchar episodio @ 16m 38s

Invirtiendo a Largo Plazo - Episodio 13
Brainvestor

Paz Gomez Ferrer, Coach y Psicologa y Coach experta en
psicologia del comportamiento financiero, y nuestro compariero
Carlos Gonzalez, presentan la nueva aplicacion gratulta
BrainVestor y nos explican cual es su fin y qué funcionalidades
v ventajas tiene para el Inversor.

@ Escuchar episodio @ 36m 19s

Suscribase en las distintas plataformas:

@0 0008


https://bit.ly/ILPEp13
https://bit.ly/ILPEp12
https://music.amazon.es/podcasts/3b82211a-c17a-4a4f-ae5d-086fd0b3da26/invirtiendo-a-largo-plazo
https://open.spotify.com/show/1mlXpfnOZLFeY3xmARYCvB
https://podcasts.apple.com/es/podcast/invirtiendo-a-largo-plazo/id1568526057?l=en
https://www.ivoox.com/podcast-invirtiendo-a-largo-plazo_sq_f11273250_1.html
https://bit.ly/LandPodimoNW

DESCUBRA LA NUEVA SECCION
DE NUESTROS AUDIOBLOGS

PENSADOS PARA QUE PUEDA DISFRUTAR
DE NUESTROS ARTICULOS DEL BLOG.

Invirtiendo a Largo Plazo - Audioblog

Audioblog 3

En este tercer audioblog, presentamos un articulo escrito
por Carlos Gonzalez, Director de nuestro departamento de
Relacion con Inversores, titulado: «El valor de las emocioness.

@ Escuchar audioblog @ 9m 36s

Invirtiendo a Largo Plazo - Audioblog

Audioblog 4

En este cuarto episodio, presentamos un articulo escrito por
Fernando Solis, de nuestro departamento de Relacion con
[nversores, titulado: «La estacion invernaly.

@ Escuchar audioblog @ 0bm 57s

Suscribase en las distintas plataformas:

Q0 00®


https://bit.ly/ILPaudiobog4
https://bit.ly/ILPaudioblog3
https://music.amazon.es/podcasts/3b82211a-c17a-4a4f-ae5d-086fd0b3da26/invirtiendo-a-largo-plazo
https://open.spotify.com/show/1mlXpfnOZLFeY3xmARYCvB
https://podcasts.apple.com/es/podcast/invirtiendo-a-largo-plazo/id1568526057?l=en
https://www.ivoox.com/podcast-invirtiendo-a-largo-plazo_sq_f11273250_1.html
https://bit.ly/LandPodimoNW

Tu Dinero Nunca Duerme

Psicologia de la inversion: trucos
para no ser victimas de nosotros
mismos cuando Invertimos

Luis F. Quintero, Manuel Llamas y Domingo Soriano
comentan con Carlos Gonzalez Ramos, director de Relacion
con Inversores Particulares de Cobas AM, sobre sesgos,
finanzas del comportamiento y la nueva herramienta para
1dentificarlos y tratarlos: BrainVestor.

Escuchar programa @ 58m 50s

V AL‘[ ]’E Fondos de inversion
[.a Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMYV)

publica Las cuentas claras, una serie de podcasts con el

objetivo de acercar conceptos financleros complejos para

) Impulsar y mejorar la educacion financiera de los inversores.
Selecci6n de podcast de Cobas AM para En este episodio descubriremos consejos basicos de

Las cuentas que da la vida

inversion.

Escuchar programa G) 6m 55s

estar informado sobre la actualidad
y novedades del ‘value investing’


https://bit.ly/TDNDBrainvestor
https://bit.ly/PodcastFondosInversion

La delgada linea entre razén y emocién

Actuar racionalmente 1mplica actuar en funcion a la realidad, a
Interpretar hechos objetivos.

Leer post bd 5 minutos

N EL BLOG

ENTRADAS CON VALOR

Silo desea, puede participar en nuestro blog. L.a falsa hucha de las pensiones
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada. Si resulta publicada en esta seccion, Esta 'hucha’ ha condenado a las pensiones a ser sostenidas
recibira un ejemplar de la Coleccién de Inversién exclusivamente por las cotizaciones soclales, y a crear un
sistema de reparto puro, sin que exista ahorro acumulado.

Deusto Value School. Por favor, es necesario que
nos facilite su profesién y edad en su correo.

Leer post Bd 5 minutos


https://bit.ly/RazonEmocion
https://bit.ly/Huchapensiones
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EL‘INVERSOR;PRE

?'.

¢Es recomendable seguir invirtiendo en value ante las

perspectivas de inflacion?

Victor. 34 anos, abogado.

Lo realmente importante del dinero es su poder adquisitivo, v ese
poder adquisitivo varia constantermente por la inflacion. Ignorarla es
un gran error puesto que constituye una de las grandes amenazas
para los ahorros.

La Inversion en acciones, nos dota de una mejor cobertura ante
escenarios inflacionistas que la renta fija, depositos...

Dentro de las accilones la importancia radica en el impacto de la
Inflacion sobre los beneficios de las compariias.

Los flujos de beneficios futuros de las acciones growth con los que
cuentan los inversores se ven mermados en términos reales ante
estas presiones inflacionistas.

La inflacion también afecta a las previsiones de beneficios de las
acclones value, pero el impacto es mucho menor que en el caso de
las acclones growth, cuyas valoraciones son mas dependientes de
los beneficios futuros,

INVIETIENDO
A LARGO
FPLAZO

PREGUNTAS CON VALOR

S1 quiere realizar una consulta para esta
seccion, escribanos a info@cobasam.com.
S1 su consulta resulta publicada, recibira un
ejemplar de Invirtiendo a Largo Plazo firmado
por el autor, Francisco Garcia Paramés.
Por favor, es necesario que nos facilite su

- profesion y edad en su correo.

-
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Prensa financiera

Periodismo enfocado a informar y analizar hechos relacionados con la economia

Incluyendo temas y estadisticas sobre el mundo financiero y todo aquello que tenga repercusion en la
evolucion del mercado bursatil,



DICCIONARIO DEL INVERSOR

¢Qué es el PMI?

Purchasing Managers' Index o Indice de gestores de compra,
es un indicador adelantado de actividad que mide la salud
economica de diferentes sectores. Se considera que un dato
por encima de 50 esta en expansion.

UN EJEMPLO
Si un pais publica un PMI manufacturero de 42, el sector estaria presentando
sintomas de recesion.
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inversion consciente

WINTER SUMMIT 2021

Los proximos dias
15,16 y 17 de diciembre
tendra lugar el evento
Value School Winter Summit
2021, el ciclo de conferencias
con que despediran el ano.

valueschool
Winter Summit

2021

iNo te lo pierdas! 15, 16 y 17 de diciembre

g dinfe

o

Reservar plaza



https://bit.ly/WSeventos

DIVERSIFICACIGN EFICIENTE
PARA INVERSORES ADULTOS
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EXPECTATIVAS
RACIONALES EN

INVERSION

WILLIAM BERNSTEIN
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Expectativas racionales en mversion

William Bernstein
Edicion:Colecciéon Baelo. 2021

Invertir esuna tareaen la que, alargo plazo, gana la persona mas
disciplinada, no la mas inteligente. El mayor obstaculo que nos
separa de una estrategla de inversion adecuada somos nosotros
MISINOS.

Es preciso un profundo conocimiento histérico y desapego
ermocional. Porque antes o después, el temple del inversor sera
puestoaprueba porun mercado gravemente dariado. Este primer
encuentro del inversor con una calda significativa del mercado
sirve, ante todo, para descubrir su verdadera tolerancia al riesgo.

Para Invertir a largo plazo debemos tener paciencila, dinero
disponible y coraje, en este orden. Porque en finanzas, la mejor
pesca se realiza siempre en mares tormentosos. Los Inversores
con una estrategia coherente capaces de cenirse a ella a largo
plazo deben tener, ademas, memorla, conclencia historica,
No tiene sentido valorar el riesgo de las acciones sin senalar
la 1mportancia decisiva del horizonte temporal de nuestras
decisiones. En inversion, mas tiermpo significa siempre menos 1esgo,

¢Quiere saber mas?

Ficha libro @ Ver video


https://bit.ly/LMExpectativas
https://bit.ly/VideoLMexpectativas
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:No te pierdas los articulos del blog de Open Value Foundation
sobre sus proyectosy el ecosistema de impacto en Espana!

Leer blog


https://bit.ly/OVFblog

IDEAS CON VALOR

“Pero incvertir no se trata de
vencer a olros en su juego.

Se trala decontrolarte a ti
mismo en tu propio juego.”

Benjamin Graham

Escritor, inversor y profesor. Esta considerado como el padre del
value investing, estrategia de inversion que empezo6 a ensenar
en la Columbia Business School. Entre sus discipulos se
encuentran, entre otros, Warren Buffett y Walter J. Schloss

O
Rentabilidad de 17 ) O /O durante 30 anos



Conoce dénde y con quién
Inviertes tu dinero
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cQulere mas
Informacion’?

INFORMACION
CON VALOR

Si, quiero mas informacién

Ademas puede ver mas contenidos sobre nuestras iniciativas siguiéndonos en redes sociales:
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https://bit.ly/LandCobas
http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://bit.ly/RankiaCobasAM
http://bit.ly/CobasFinect
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Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comerclal y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse cormo sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que deberd
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de Inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposiclon en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.LI.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede Incluir estimaciones o previsiones respecto a
la evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.I.I.C,, S.A y estén

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyec-
ciones. Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar
publicamente n1 a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si
los hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen
cambios en la Informacién que contiene. Les recordamos, asi mismo, que renta-
bilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio ola utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2021 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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José Abascal, 46. Tercera planta
28003 Madrnd (Espana)
T900151530

Info@cobasam.com
www.cobasam.com

Empresa ~
@ Signatory of: E
‘ u Principles for &
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Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://bit.ly/RankiaCobasAM
http://bit.ly/CobasFinect
https://www.ivoox.com/podcast-invirtiendo-a-largo-plazo_sq_f11273250_1.html



