


:SABIA QUE?

Que solo 6 de 385 planes Y que Unicamente 7,6 millones de
de pensiones con 15 anos 12 planes han obtenido espanoles tienen un
de historia han obtenido mas rentabilidad que plan de pensiones, algo
una rentabilidad superior los bonos del Estado mas del 16% de la
ala del IBEX 35 a 15 anos poblacion
Solo el 12,6% del El patrimonio total de
patrimonio esta invertido los planes supera los
en planes de pensiones 75.000 Mn¢, siendo el

patrimonio medio
invertido por cada
individuo de 9.543 €

de renta variable

(Datos a cierre de 2018)



RENTABILIDADES

En el mes Enelano Desde 1nicio*
Cobas Internacional M 46% P 75% $-22,0%
MSCI Europe Total Return 4% 2,7% 4> 235% 4 17,6%

Cobas Iberia FI M 44% P 39% d -16%
30% IGBM +20% PS N 10% PI130% P 27%

(*) Cobas Internacional FI, 15/03/2017 y Cobas Iberia F1, 03/04/2017
Datos a 30 de noviembre de 2019



c o b a s Fondos de derecho espaiiol

ASSel mandgemen i Revaloracion mes Revaloracion 2019 Revaloracioén inicio
Valor | Indice de | | Indice de | | Indice de | Patrimonio

Denominacion liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#
Seleccion F1 82,7 € 6,6 137% 4,5% 2,7% 6,8% 23,5% -17,3% 21,8% 734,6
Internacional FI 78,0 € 6,4x 140% 4,6% 2,7% 7,5% 23,5% -22,0% 17,6% 4298
Iberia FI 08,4 € 8,2x 87% 4,4% 1,0% 3,9% 13,0% -1,6% 2,7% 51,7
Grandes Companias F1 774 € 7,3X 111% 2,6% 4,0% 5,8% 28,5% -22,6% 26,3% 20,0
Renta FI 95,6 € 0,8% 4,0% -4,4% 154
Concentrados FIL 64,4 € 2,9% 2,7% 13,8% 23,5% -35,6% 10,4% 30,6

Planes de pensiones

Revaloracién mes Revaloracién 2019 Revaloracién inicio
\ . \ \ ) \ \ , \
Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacion liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#
Global PP 76,7 € 6,6x 136% 45% 2,7% 71% 23,5% -23,3% 14,6% 46,8
Mixto Global PP 82,2 € 6,5% 103% 3,8% 5,9% -17,8% 3,6

Fondos de derecho luxemburgués

Revaloracion mes Revaloracién 2019 Revaloracion inicio
Valor Indice de | | fndice de Indice de | Patrimonio
Denominacion liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
International EUR 76,8 € 6,4x 143% 4,7% 2,7% 5,9% 23,5% -232% 10,8% 259
International USD $92,1 6,4x 143% 4.8% 2,7% 8,7% 23,5% -18,4% 11,4% 11
Selection EUR 15.990,9 € 6,6x 136% 4.4% 2,7% 6,8% 23,5% -22,1% 16,3% 759
Selection USD §27.4849 6,6x 136% 4,5% 2,7% 9,5% 23,5% -16,8% 16,3% 20,5
Concentrated EUR 64,4 € 2,3% 2,7% 12,4% 23,5% -35,6% 10,4% 9,0
Concentrated USD $67,9 2,4% 2,7% 15,7% 23,5% -32,1% 10,4% 11

- El potencial de revalorizacién de nuestros fondos esta basado en cdlculos y estimaciones internas y Cobas Asset Management no garantiza que su calculo sea correcto ni que se vaya a alcanzar.
* Fecha inicio de los fondos. 31 de diciembre de 2016 para Cobas Seleccién FI. 15 de marzo de 2017 para Cobas Internacional FI. 3 de abril de 2017 para Cobas Iberia FI, Cobas Grandes Companias FI
y Cobas Renta FI. 17 de abril de 2017 para Cobas Selection Fund EUR y USD. 1 de junio de 2017 para Cobas International Fund EUR. 6 de junio de 2017 para Cobas International Fund USD.

18 de julio de 2017 para Cobas Global PP y Cobas Mixto Global PP. 31 de diciembre de 2017 para Cobas Concentrados FIL y Cobas Concentrated Fund EUR y USD.

+ Indices de referencia. MSCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional, Cobas Concentrados FIL, Cobas Selection EUR y USD, Cobas International EUR y USD,

Cobas Concentrated EUR y USD y Cobas Global PP FI. MSCI World Net EUR para Cobas Grandes Compafiias F1. 80% IGBM Total y 20% PSI20 Total Return para Cobas Iberia FI


http://bit.ly/SeleccionFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=international
http://bit.ly/InternacionalFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=iberia
http://bit.ly/IberiaFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=grandes_companyias
http://bit.ly/GrandesCoFI
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=renta
http://bit.ly/RentaFI
https://www.cobasam.com/es/hedge-funds/?param=concentrado
http://bit.ly/ConcentradosFIL
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5219
http://bit.ly/GlobalPP
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5218
http://bit.ly/MixtoGlobalPP

Martes 19

Su C e d 1 é e n o Cobas AM lanza dos EPSVs: Surnepension Cobas 100 v

Surnepension Cobas 50/50. Son entidades privadas sin anirmo de
lucro, de caracter voluntario y social, que en el Pais Vasco tienen
como finalidad la prevision soclal complementaria de la
Seqguridad Social obligatoria.

Miércoles 20

Carlos Gonzalez, director de Relacion con Inversores Particulares,
fue ponente en el evento Soluclones de Inversion de Rankia en
Valencla, compartiendo nuestra filosofia de inversion.

Martes 26

Francisco Burgos y Verdnica Vielra, Relacion con Inversores
Institucional de Cobas AM, participaron en el encuentro
Rankia Funds Experience celebrado en Lisboa.

Jueves 28

Juan Huerta de Soto, uno de nuestros analistas, participo
en el evento Buscando Valor de Rankia en Barcelona.

noviembre

Segun datos de Inverco, a clerre de noviembre en lo que llevamos de
2019, se han producido salidas de renta variable a renta fija por

2 O 19 importe de 5243 Mn€ (incluye renta variable mixta, renta variable

nacional, renta variable internacional, globales y retorno absoluto).




Ya puede visitar
cobaspensiones.com

y conocer en detalle

nuestras SOLUCIONES
DE AHORRO
para JUBILACION

Cobas Pensiones SGFP es una gestora de planes
de pensiones que cuenta con un equipo de gestion
con mas de 25 anos de experiencia.

Cobas Pensiones SGFP tiene delegada la gestion

de los activos de todos sus fondos
en Cobas Asset Management.

©

Acceder web

DESCARGUE LAS DE NUESTROS PLANES
PLANIFIQUE SU FUTURO CON NUESTRAS
CONOZCA LA DE NUESTRO PLANES


http://bit.ly/WebCobasPensiones

FECHAS LIMITE

Aportaciones
a planes
de pensiones

MEDIANTE TALON

Debe llegar a nuestras oficinas antes del
del viernes, 20 de diciembre

TRANSFERENCIA ORDINARIA
Debe realizarse antes de las

14:00 horas del lunes, 30 de diciembre




NUEVOS VEHICULOS
DE INVERSION EPSVs

Desde el pasado 19 de noviembre es posible contratar EPSVs gestionadas
por Cobas Asset Management, vehiculo que consiste en una entidad privada
sin animo de lucro, de caracter voluntario y social, que en el ambito del Pais Vasco
tiene como finalidad la previsién social complementaria de la Seguridad Social
obligatoria. Las contingencias que cubre son variadas siendo las mas comunes:

jubilacion, invalidez, desempleo, salud, decesos, incendios, etc.

SURNEPENSION SURNEPENSION
COBAS 100 COBAS 50-50

Este plan tiene definido un perfil Este plan tiene definido un perfil de
de renta variable e invierte renta mixta e invierte un 50% de la
un minimo del 80% de la cartera cartera en acciones y el otro 50%
en acciones. en renta fija.

Contrate estos productos en nuestra oficina o en el teléfono 900 15 15 30



PARQUES
REUNIDOS



http://bit.ly/ParquesReunidos

X /\
 Parques Reunidos

PASSION
FOR LEISURE

www.parquesreunidos.com

Sede: Madrid (Espaia)

Bolsa: Mercado Continuo (Madrid, Espafia)
Ano fundacion: 1967

Areas de Negocio

Entretenimiento

Parques Reunidos es uno de los principales operadores
globales de parques de ocio regionales y uno de los tres
operadores Internacionales mas importantes bajo un
modelo de gestion con éxito: parques en propledad, de
terceros y consultoria para el desarrollo de parques.

Con una experlencla de 50 anos, Parques Reunidos cuenta
una cartera diversificada de mas de 60 parques entre otros
tematicos, zooldgicos, acuaticos, marinos y centros de oclo
Interior.

Cerca de 20 millones de personas visitan sus centros,
constituyendo asi el sequndo operador en Europa y el
octavo en el mundo.

Parques Reunidos formaba parte de nuestra cartera ibérica
a clerre del primer trimestre de 2019 con un peso del 4%. En
mayo de este ario, el fondo nérdico EQT junto a
Corporacion Financiera Alba y el Grupo Bruxelles Lambert
lanzaban una OPA a Parques Reunidos con un preclio fijado
de 14€/accion, precio ligeramente inferior al que Cobas
estimaba para la comparnia.

Este caso de Inversion, junto a otros reclentes como
Nevsun y Greene King, son un ejemplo real de como se
clerra el ‘gap de valoracion en las companias que tenemos
en cartera. No solo la recompra de acciones y la
reestructuracion societaria entre otras acciones ayudan a
estrechar la diferencia existente entre el precio de
cotlzaclion y el precio objetivo, sino también el hecho de
que las OPAs recibidas por companias en cartera difieran
muy poco de nuestros precios objetivo estimados para cada
una de ellas.


http://bit.ly/ParquesReunidos

PILDORAS VALUE

El conocimiento es valor y por ello desde Cobas AM le proponemos estos breves videos
donde divulgamos nuestra filosofia de inversion, Value Investing

El riesgo de las OPVs

¢Es convenilente invertir en una empresa cuando ésta sale a
bolsa? Esta es una de las operaciones que mas quebraderos

de cabeza puede causar a los inversores.

Ver video

0y 4m 19

La inversion en Small Caps: ;Merece la pena?

¢Por qué los fondos de inversion suelen tener en cartera empresas
relativamente pequerias? ;/Por qué no se limitan simplemente a
Invertir en las empresas mas grandes, mas conocidas y tal vez con
negocios mas consolidados?

Ver video @ 3m 34’


http://bit.ly/Riesgo-OPVs
http://bit.ly/smallCaps
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¢Qué ocurre si una empresa del fondo reparte dividendo?

Alberto. 29 arios. Ingeniero industrial. Las Palmas de Gran Canarla

En Cobas AM gestionamos dos carteras: una internacional y otra
1Ibérica. La primera cormpuesta por valores exclusivamente inter-
nacionales y la segunda por esparioles y portugueses.

Eslogico v una practica muy comun que las comparfiias cotizadas
remuneren al accionista via entrega de dividendo.

Pues bien: ;qué sucede en los fondos de inversiéon cuando dichas
compafiias reparten dividendos? Existen dos tipologias de fondos
de inversion: de reparto y acurmulativos.

Los fondos de reparto se basan en distribuir los dividendos a los
participes en forma de rentas periodicas. Si bien esto favorece a la
liquidez de los inversores, éstos deberan tributar por los dividen-
dos recibidos.

Los fondos acumulativos, como los de Cobas AM, reinvierten los
dividendos en el propio fondo comprando mas acciones, aumen-
tando asi el valor de la participacion para los participes en el largo
plazo. Ademas, éstos no tienen que pagar impuestos por los divi-
dendos que va reinvirtiendo la gestora en el propio fondo.

INVIRTIENDO
A LARGO
PLAZO

PREGUNTAS CON VALOR

S1 quiere realizar una consulta para esta
seccion escribanos a info@cobasam.com.

S1 su consulta resulta publicada en esta seccion
recibira un ejemplar de Invirtiendo a Largo
Plazo firmado por el autor Francisco Garcia
Paramés. Por favor es necesarlo que nos facilite
su profesién y edad en su correo.




EN EL BLOG

Energia de vida

La industria del petrdleo y el gas rara vez ha estado tan
olvidada, y por eso es un gran punto de partida para invertir.

Leer post bd 3 minutos

La enorme ventaja fiscal
de los fondos de pensiones

Comparativa de la inversion en un fondo de inversion y en
uno de pensiones, asumiendo que la cartera, la gestion y las
comisiones son 1dénticas.

Leer post bd 3 minutos



http://bit.ly/EnergiaVida
http://bit.ly/VentajaFiscalFP
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
http://bit.ly/CobasYouTube
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
http://bit.ly/CobasFinect
https://twitter.com/CobasFunds/status/1192153679551483904
https://twitter.com/CobasFunds/status/1196835697501573120
https://twitter.com/CobasFunds/status/1197584109540986881
http://bit.ly/indiceBursatil
http://bit.ly/ComoinvertirVida
http://bit.ly/2pVnJbo

la agenda de..

\l&lu%/éhoot

Inversion consciente

e Para mas informacion visite valueschool.es

DIC.

19:.00H

DIC.

19:00H

La gran crisis de Jap6n

PROXIMOS EVENTOS

Tressis Cartera Eco30. El fondo asesorado

por un medio de comunicaciéon

Joaquin Gomez, director de mercados y productos de
inversion de elEconomista, nos hablara del fondo Tressis
Cartera Eco3d0, el primero asesorado por un medio de
cornunicacion.

Quiero saber mas

Presentacion de Alquimia.

Como los datos se estan transformando en oro

Alguimia profundiza en los aspectos empresariales, éticos
v politicos de los datos estadisticos y abre la puerta al
Homo Algorithmus.

Quiero saber mas

ESTE MES DESTACAMOS...

Del llamado "'milagro japonés’ a \llupsthoot

una de las burbujas inmobiliarias
v financieras mas grandes de
todos los tiempos.

Ver video

Grandes burbujas de la historia



http://bit.ly/VS11dic
http://bit.ly/VS16dic
http://bit.ly/CrisisJapon
http://bit.ly/ValueSchool

EL LECHO
DE
PROCUSTO

AFORISMOS FILOSOFICOS ¥ PRACTICOS

NASSIM
NICHOLAS
TALEB

CLRER ,
TN
I | f i i

¢ PAIDOB:
1

El libro
del mes

672 pag.

El lecho de Procusto

Nassim Nicholas Taleb
Edicion: Paidos 2018

La mente puede ser una herramienta maravillosa para el au-
toengano: no esta diseflada para abordar la complejidad y 1as in-
certidumbres no lineales. El tema general de toda la obra de
Taleb es el de las imitaciones del conocimiento humano. Puesto
que nuestra mente necesita reducir la informacion, €s mas pro-
bable que intentemos encajar un fendmeno en el lecho de Pro-
custo de una categoria clara y conocida, en lugar de suspender la
categorizacion y hacerlo tangible.

Los valores clasicos mediterraneos de Taleb le hacen abogar de
continuo por el trio de: erudicion, elegancia y coraje. Los que
asumen riesgos nunca se guejan: actuan. La naturaleza y el arte
son robustos; la clencia no siempre.

¢Quiere saber mas?

Ficha libro Leer resumen

— )g Value School
@ Ver video


http://bit.ly/FichaNassim
http://bit.ly/VidNassim
http://bit.ly/ResumenNassim

IDEAS CON VALOR

“El destino de un inversor lo marca
su estomago, no su cerebro”

Peter Lynch

Empresario e inversor estadounidense. Como gestor del fondo
Magellan en Fidelity Investments consiguié una rentabilidad
anual media del 29,2 % entre 1977 y 1990, mas que duplicando al
S&P 500 y convirtiéndolo en el fondo mas rentable del mundo.

O
Rentabilidad de 2 9 , 2 /O durante 13 anos




;Le ha gustado
~sta newsletter?



mailto:?&subject=Newsletter Cobas AM de diciembre&body=Te reenv�o la newsletter de Cobas Asset Management correspondiente al mes de diciembre. http://bit.ly/NewsDic2019
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José Abascal, 45. Tercera planta
28003 Madrid (Esparia)
7900151530

92 av. des ChampsElysées
75008 Paris (Francia)
T+33662 608481

Copyright © 2019 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estds recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.





