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Estimado inversor,

En nuestra Newsletter correspondiente al mes de marzo, hacemos un repaso de la actualidad de la gestora,
asi como de diferentes datos de interés sobre nuestros fondos profundizando en las caracteristicas de las

carteras y otros asuntos de interés.

A continuacién, puede consultar las siguientes secciones:
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Estados de posicién Nuestros productos Compaiiia del mes
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Blog Conceptos y Eventos Cobas AM en
filosofia value Value School RRSS

Estados de Posicion

Le informamos que ya esta disponible su Estado de Posicién correspondiente al mes de febrero, accediendo
a través del portal del inversor, desde donde podra descargar dicho documento. En el caso de que haya

solicitado que se lo enviemos por correo postal, lo recibira en los préximos dias.



Nuestros productos

Ratios y Rentabilidades

En esta seccion le mostramos la rentabilidad, el PER y el potencial de revalorizacién para cada uno de los

fondos de inversion y planes de pensiones de Cobas Asset Management.

Revalorizacién Febrero Revalorizacién 2019 Revalonzacl((’)lt)x desde inicio
Valor Indice de indice de indice de
Fondo/Plan Liquidativo  Potencial PER Cobas Referencia Cobas Referencia Cobas Referencia (2
28/02/19 (2) (2) @
Cobas Seleccién FI 8455 € 115% 7,3x 115% 415% 9,15% 10,60% -15,45% 9,04%
Cobas Internacional FI 79,11 € 120% 72x 0,84% 4,15% 9,07% 10,60% -20,89% 531%
Cobas Iberia FI 105,02 € 68% 9,8x 3,68% 2,23% 1097% 9,30% 5,02% 10,76%
Cobas Grandes Compaiiias FI 79,04 € 111% 6,2x -1,26% 380% 8,05% 11,46% -20,96% 9,54%
Cobas Renta FI 9379 € 0,82% 2,11% -6,21%
Cobas Global PP 7824 € 118% 4,15% 9,23% 10,60% -21,76% 2,59%
Cobas Mixto Global PP 82,87 € 0,69% 6,81% -17,13%
Cobas Concentrados FIL 62,09 € 1,00% 4,15% 9,69% 10,60% -37,91% -1,09%
Cobas Seleccion Fl: 3kdic-16
(1) Inicio de los Fondos Cobas Internacional Fl: 15-mar-17
Cobas Iberia Fl, Cobas Grandes Compaiiias Fly Cobas Renta FI: 3-abr-17
Cobas Global PP: 23-jul-7
Cobas Mixto Global PP: 25-jul-17
M SCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccién Fl, Cobas Internacional FI, Cobas Concentrados FIL y Cobas Global PP
(2) Indice de Referencia M SCIWorld Net EUR para Cobas Grandes Compaiiias FI
IGBM Totaly PSI 20 Total Return (75%-25% hasta el 31/12/17; 80%-20%desde 010118) para Cobas Iberia F|

Compania del mes: Mota Engil

MOTAENGIL®

Este mes nos gustaria profundizar en la compaiiia portuguesa Mota Engil, la cual forma parte de la cartera de

Cobas Iberia FIy de Cobas Seleccién FI en un 4,7% y 0,6%, respectivamente, a cierre de diciembre.

De origen angolefio, Mota Engil es una compaifiia de ingenieria y construccién controlada por la familia Mota
aproximadamente en un 60%, con mas de 75 afios de experiencia. Tiene presencia internacional en cerca de

treinta paises, aunque principalmente se centran en Europa, Latam y Africa.
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Cuenta con las siguientes areas de negocio:
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Ingenieriay Ambiente y Concesiones de Energia Mineria Turismo
Construccién Servicios Transportes

Destacamos principalmente el segmento de construccién en Africa, donde Mota Engil posee una posicién de
dominio en los paises donde esta presente gracias a su amplia experiencia y lo que le ha permitido construir

una red logistica necesaria para poder operar.

En el segmento de servicios medioambientales, Mota Engil controla una situacién de liderazgo en la recogida
y tratamiento de residuos en Portugal y recientemente se ha posicionado en Africa, area geografica con un

potencial de crecimiento enorme.

Debido a la alta exposicién de Mota Engil en Africa, consideramos la compaiiia una buena oportunidad de
inversiéon debido principalmente a la alta necesidad de infraestructuras en el continente, acompafiada de
nuestra visién positiva sobre las materias primas a largo plazo. Ademas, la compafia cuenta con una amplia
experiencia habiendo demostrado que es capaz de adaptarse a entornos cambiantes y complicados, habituada

al modo de operar en Africa.



Por ultimo, con respecto a la evolucién de la acciéon la cual cotiza en la bolsa de Lisboa, ha seguido una
tendencia positiva en los ultimos meses, llegando a revalorizarse cerca de un 40% en lo que va de afio, tal y

como refleja el siguiente grafico.
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Blog

A continuacién, le mostramos los enlaces para visitar las entradas publicadas en el blog durante el dltimo

mes.

Inteligencia artificial e inversion

Alfredo Martin, director de transformacién digital de Cobas AM, profundiza en este blog acerca de la
inteligencia artificial, presente en los medios todos los dias al aparecer de forma constante nuevos avances

tecnolégicos que nos sorprenden e, inclusive, nos preocupan.

iGracias por la confianza!

Santiago Cortezo, director de relacién con inversores, agradece en nombre de todo el equipo de Cobas AM la
confianza depositada de todos nuestros coinversores en la gestora de Francisco Garcia Paramés aun cuando

los mercados todavia no han reconocido el valor que consideramos tienen nuestras carteras.
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https://www.cobasam.com/es/inteligencia-artificial-e-inversion/
https://www.cobasam.com/es/inteligencia-artificial-e-inversion/
https://www.cobasam.com/es/gracias-por-la-confianza/
https://www.cobasam.com/es/gracias-por-la-confianza/
https://www.cobasam.com/es/inteligencia-artificial-e-inversion/
https://www.cobasam.com/es/gracias-por-la-confianza/

Conceptos v filosofia value

Con el fin de promover y divulgar la filosofia value, Cobas AM pondra a su disposicién breves videos

explicativos sobre una amplia diversidad de temas financieros.

A continuacion, compartimos dos nuevas pildoras de conocimiento:

Conociendo a Mr. Market

Conociendo
a Mr. Market

¢Qué es el margen de seguridad?
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https://www.youtube.com/watch?v=8rezVapkIJo
https://www.youtube.com/watch?v=h1SkgLUbn4M

Eventos Value School

Viernes value
En esta sesién impartida el préoximo 15 de marzo a las 17:00h, Andrés Allende, analista senior y portfolio
manager en Cobas AM, impartird una clase muy practica sobre como realizar un analisis cualitativo,

brindandonos las herramientas que conviene utilizar y ofreciendo ejemplos, para que el inversor en valor

pueda encontrar empresas de calidad.

VIERNES
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INSCRIPCION
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Tras el éxito de la Escuela de Verano Value School y con el objetivo de seguir formando inversores conscientes,
Value School co-organiza con diferentes asociaciones de estudiantes las jornadas “Viernes Value’,

presenciales de puertas abiertas para la formacién financiera que se impartiran hasta el 7 de Junio del 2019

repartidas en 17 sesiones.

Proximo Evento: Como gestionar con éxito tu vida y tu patrimonio aplicando los principios del

fondo soberano de Noruega

El préximo miércoles 20 de marzo a las 19:00h, Marcos Alvarez, consultor SAP y responsable de comunicacién
de MasDividendos, explicara qué hacer para tomar las riendas de nuestras finanzas personales con realismo,
de forma que podamos mantener el poder adquisitivo de nuestros ahorros y alcanzar a largo plazo la
tranquilidad y la calidad de vida a la que aspiramos.
Como gestionar con éxito tu vida y
tu patrimonla' aplicando los

principios del fsl'ldo soberano de
Noruega

: E " Marcos Alvarez

—

Consultor de SAP y iesponsable de
comunicacion de MasDividendos

- ' Miércoles 20 de marzo a
JRG=Iue_schaly REGISTRO SOLO PRESENCIAL

Si quiere estar informado de préximos eventos, puede acceder al apartado Eventos de la web de Value School

haciendo clic aqui.


https://valueschool.es/inversor-valor-analisis-competitivo
https://valueschool.es/inversor-valor-analisis-competitivo
https://valueschool.es/gestiona-vida-patrimonio-exito
https://valueschool.es/gestiona-vida-patrimonio-exito
https://valueschool.es/gestiona-vida-patrimonio-exito
https://valueschool.es/gestiona-vida-patrimonio-exito
https://valueschool.es/eventos
https://valueschool.es/eventos
https://valueschool.es/inversor-valor-analisis-competitivo
https://valueschool.es/gestiona-vida-patrimonio-exito

Cobas Asset Management en las redes sociales

A continuacion, ponemos a su disposicién algunos enlaces de interés de la gestora compartidos en las redes

sociales. Puede acceder al contenido haciendo clic en cada imagen.

Cobas AM @CobasFunds - 22 h v
C ) Pensamiento #contrarian y evolucién & Mayte Judrez

"(Este pensamiento) Es el producto de largos anos de esfuerze sostenido en tres
acciones siempre infrecuentes: profunda atencion a la realidad, lectura

continuada y exigente reflexion.”

#Valuelnvesting #LargoPlazo #Paciencia

Seguir leyendo "Pensamiento contrarian y evolucion™:

cobasam.com

Cobas AM @CcbasFunds - 7 mar. v
Para nuestros coinversores mas jovenes: #LaCartaDePaco del 4° Trimestre.

.. La #paciencia es |la capacidad que tenemos para que nuestras inversiones
generen beneficios. Una espera tranquila que, a #LargoPlazo, hace crecer

nuestros ahorros.

#Valuelnvesting
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https://twitter.com/CobasFunds/status/1105151648274407428
https://twitter.com/CobasFunds/status/1103751384548208640

; ~ Cobas AM @CobasFunds - 4 mar. v
C Recorrer los caminos donde no hay gente es |a base de toda inversion de éxito.
Comprar los activos gue nadie quiere, gue han pasadc de moda (olvidados, poco
seguidos, dificiles de entender...), supone una oportunidad de inversion per se,

#Valuelnvesting #Contrarian #LargoPlazo

LA REFLEXION
Principlios de
Benjamin Graham

‘Incluso el inversor inteligente
necesitara una considerable

fuerza de voluntad para dejar
de sequir a la multitud”
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p . Cobas AM @CobasFunds - 26 feb. v
\ C , Gracias por haber asistido a nuestro encuentro para participes de #Bilbao y
esperamos haber podide resclver sus inguietudes.

Les esperamos en los proximos encuentros, jhasta pronto!

#Valuelnvesting #LargoPlazo #AprendeConCobas
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MARTES, 26 DE FEBRERO DE 2019
1800 HORAS

Hotel Carlzan
Flaea Federico Meyaa 2

Tod¥ , o

8 @%m & oo 000

Parlioipar

)

Carlos Gonzalez Hamos
ector Fe N con Inyersoge

Carmen Pérez Baguena, CFA



https://twitter.com/CobasFunds/status/1102623642855399430
https://twitter.com/CobasFunds/status/1100476731629154304

Puede ver mas contenidos siguiéndonos en nuestras redes sociales haciendo clic abajo sobre cada una de

ellas.
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“Nadie esta obligado a invertir en nada. En muchos casos lo
mejor es no hacer nada”

— Francisco Garcia Paramés —

Quedamos a su disposicion para cualquier consulta en el 900151530 o info@cobasam.com.

Un cordial saludo.

Equipo de Relacién con Inversores de Cobas Asset Management.


mailto:info@cobasam.com
mailto:info@cobasam.com
https://twitter.com/CobasFunds
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https://es.linkedin.com/company/cobas-asset-management
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