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N° Registro CNMV Depositario

5131 BANCO INVERSIS, S A.

Fecha de registro Auditor

03/03/2017 DELOITTE, S.L.

Gestora Grupo Depositario

COBAS ASSET BANCA MARCH

MANAGEMENT, SGIIC, . S
Rating Depositario

SA ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos,
se encuentran disponibles por medios telematicos en
WWwWw.cobasam.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes,
relacionadas con las IIC gestionadas en la direccion José
Abascal, 45, 32 28003 - Madrid. Teléfono: +34900151530. Correo
Electrénico: info@cobasam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién
al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencion al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmyv.es).

1 Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
- Tipo de fondo: Otros
- Vocacion inversora: Renta Variable Euro
- Perfil de Riesgo:
. Il -
Descripcién general
Politica de inversion: Al menos un 75% de la exposicién
total se invertira en renta variable de cualquier capita-

lizacién y sector, de emisores/mercados de Espafa y
Portugal.

1 2 3 4

El resto de la exposicién total se invertira en renta fija
principalmente publica aunque también privada, de al

@ Cobas Iberia FI

menos media calidad crediticia (minima BBB- otorgado
por Standard and Poors o equivalente) o la que tenga el
Reino de Espafia si fuera inferior, de emisores/mercados
de la Unidn Europea. Para emisiones no calificadas se
tendra en cuenta la calificacién del propio emisor. La du-
racion media de la cartera de renta fija serd inferior a 18
meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de in-
version del Fondo se puede encontrar en su folleto in-
formativo.

Divisa de denominacion
EUR
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2 Datos econémicos

Periodo Periodo
actual anterior 2018 2017
Indice de rotacién de la cartera 0,76 0,64 0,76 5

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

000 A AA
),UU U,Uuy U,uu

Nota: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, sequn sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

NP° de Participaciones

ARG KOF 64

NP° de Participes

Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

(
,,,,,,,,,

Inversién minima (EUR)

1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe
2017
2016
2015

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio.

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada Base de Sistema de
y y y y calculo imputacién
s s s s
patrimonio resultados Total patrimonio resultados Total
Comision de 0 Aen - R,
gestion g 0,87 )8 ),00 0, patrimon
Comision de o - A
depositario oo N Patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado .
(% sin anualizar) 2018 tunl;‘;“a;’) Trim-1 Trim2 Trim-3 Afiot-l Afiot-2 Afiot-3  Afiot-5
Rentabilidad IIC 377 303 014 2,06 123
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) AT 29-05-2018 1,79 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 197 05-04-2018 197 05-04-2018

1. S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
Inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acuzlgll.l;ado Ultimo
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Anot-3 Anot-5
trim (0)
Volatilidad? de:
Valor liquidativo 9,51 1 12,45 7,70
Ibex-35 13,93 13,46 14,49 14,20 11,95
Letra Tesoro 1 afio 043 0,34 017 1,09
IGBM 80% + PSI 20% 15,66 15,11 50
VaR histérico de! 454 454 43
valor liquidativo

2.Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

3. VaR histdérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado
patrimonio medio) 2018 Ell::ln(“g) Trim-1 Trim2 Trim-3 2017 Afiot-2 Afot-3 Afiot-5
Ratio total de gastos* 0,45 0,44 0,45 1,50

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcidn y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa
de valores

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio
de gastos.
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Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios

— VL —— IGBM 80% + PSI 20% (Base 100)

107,50 n

105,00

A
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Rentabilidad semestral de los altimos 5 ailos

B VL W IGBM 80% + PSI 20%
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora

Patrimonio
Vocacion inversora gestionado* NP° de participes*
(miles de euros)

Rentabilidad
Semestral media**

Monetario corto plazo

Monetario

Renta Fija euro 0 0 0,00

Renta Fija internacional

Renta Fija mixta euro

Renta Fija mixta internacional 0 )

Renta Variable mixta euro 0 0

Renta Variable mixta internacional 0 ) 0,00

Renta Variable euro

Renta Variable internacional

IIC de gestion pasiva’

Garantizado de rendimiento fijo

Garantizado de rendimiento variable

De garantia parcial 0 0

Retorno absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos

*Medias.
1. Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e [IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Flen el periodo.

@ Cobas Iberia FI Informe Primer Semestre 2018
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio 9 o
% sobre % sobre
Importe patrimonio Importe patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

* Cartera interior

* Cartera exterior 13.633 20,16 e

* Intereses de la cartera de inversion 0 ),00

* Inversiones dudosas, morosas
o en litigio

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)

(+/-) RESTO

50.314 100,00 %

TOTAL PATRIMONIO 67.634 100,00 %

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, sequn sea el caso
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion

Informe Primer Semestre 2018 Cobas Iberia FI @
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2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion
Variaciondel Variacion del Variacion respeptg fin
periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 50.314 50.314

(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)

(-) Beneficios Brutos Distribuidos

(+/-) Rendimientos Netos

3,16

(+) Rendimientos de Gestién

(+) Intereses

(+) Dividendos

(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)

(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)

(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)

(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)

(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)

(+/-) Otros Resultados

(+/-) Otros Rendimientos

,,,,,,,,,

(-) Gastos Repercutidos

(-) Comision de gestion

(-) Comision de depositario

(-) Gastos por servicios exteriores

(-) Otros gastos de gestion corriente

,,,,,,,,,

(-) Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos

(+) Comisiones de descuento a favor de laIIC

(+) Comisiones retrocedidas 0,00

(+) Otros Ingresos 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 67.634 50.314

Nota: El perfodo se reflere al trimestre o semestre, segun sea el caso

Informe Primer Semestre 2018
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3. Inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor (Total)

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de
mercado

%

Valor de
mercado

%

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

Informe Primer Semestre 2018
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3.2 Distribucioén de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

al patrimonio total

Distribucion por sectores

Otros

57,23%

Inmobiliarias

8,99%

13,71%

Construccion

10,03%

Grupos Industriales

10,04%

Telecomunicaciones

Distribucién Tipo Activo

Renta Variable

96,50%

Liquidez
3,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo

(importes en miles de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros

4. Hechos relevantes

derivados al clerre del periodo.

st NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacioén del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV con fecha 6 de abril de 2018 La CNMV ha re-
suelto verificar y registrar a solicitud de COBAS ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y
de BANCO INVERSIS, S A., como entidad Depositaria, la
actualizacion del folleto y del documento con los da-

Cobas Iberia FI

tos fundamentales para el inversor de COBAS IBERIA,
FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversién de cardcter financiero con el numero 5131), al
objeto de modificar la politica de inversion.

Informe Primer Semestre 2018
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

si NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) °
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento °
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) °

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario
ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, °
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u °
otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas °

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

Informe Primer Semestre 2018 Cobas Iberia FI @
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9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el sequndo trimestre de 2018, la cartera ibérica
ha obtenido una rentabilidad positiva del 3,63%, frente a
una revalorizacion del 2,46% para el indice de referencia
cormpuesto por el LG.B.M. Total en un 80% y PSI 20 Total
Return en un 20%. A 30 de junio el valor liquidativo se
situd en 114,35 euros/participacion.

Desde que el fondo Cobas Iberia FI empez0 a invertir en
renta variable a principios de abril de 2017, larentabilidad
ha sido del 14,35% frente a una revalorizacion del 2,38%
para el indice de referencia.

En conjunto, la cartera cotiza con un PER 2018 estimado
de 10,7x y un ROCE del 28%, estando invertida al 97% en
renta variable.

El patrimonio gestionado a 30 de junio es de 67,6 Millo-
nes de euros, habiendo alcanzado un numero total de
2.234 participes.

Cartera

Durante el trimestre hemos aprovechado el buen com-
portamiento en Bolsa de Euskaltel para rebajar su peso
en cartera, al igual que hemos aprovechado las caidas en
Bankia vy Unicaja para incrementar la posicion. La expo-
sicion a Espafia y Portugal se ha mentido estable, tras
la reduccion vista en los ultimos trimestres a acciones
portuguesas por su buen comportamiento bursatil.

En este trimestre, se ha incluido una posicién relevante
en la cartera: Atalaya Mining.

Es una empresa minera de cobre que tiene dos activos:
unamina de cielo abierto en Huelva (Rio Tinto) y un pro-
yecto de mina en Galicia (Touro). Creemos que el precio
de la accion norefleja el valor intrinseco de la compariia
DOr varias razones.

En primer lugar, se trata de una comparifa poco conocida
en el mercado porque si blen sus activos estan en Espa-
fia, la sede esta en Chipre y cotiza en Londres. Ademas,
tlene una capitalizacion bursatil de solo 360 millones de
euros, lo que hace que sea una compafiia poco seguida
por el mercado.

Otra de las razones, es su equipo directivo, al que cono-

@ Cobas Iberia FI

cemos desde hace afios, que va a llevar a cabo una ex-
pansion en la produccion anual de la mina de Rio Tinto,
loque incrementara el valor de la mina sin apenas inver-
sion adicional.

Cuando la optimizacion se produzca, los resultados me-
joraran y es razonable pensar que se reflejard en la coti-
zacion de Atalaya.

Alinvertir en Atalaya Mining estamos invirtiendo en co-
bre de una forma mas rentable. Pensamos que el precio
del cobre tiene buenas perspectivas, ya que se ha incre-
mentado la demanda de cobre y sin embargo en los ulti-
mos afios apenas ha habido nueva inversiéon en minas,
ya que el coste de extraccion y la inversion necesaria
para desarrollar nuevas minas es cada vez mayor

Durante el trimestre, la mayor contribucion al resultado
positivode la cartera ha sido generada por Técnicas Reu-
nidas y Euskaltel Por otro lado, destaca el efecto negati-
vo sobre la rentabilidad de la cartera por parte de Bankia
v Telefénica

Movimientos de valores

Ha habido un bajo nivel de rotacion de la cartera. La en-
trada de Atalaya Mining y Befesa justifican el cambio de
folleto que llevamos a cabo el trimestre anterior en el que
abriamos la puerta a invertir hasta un 10% en compafiias
que no cotizasen en Espafia y Portugal, pero que sf tu-
viesen el nucleo de sus operaciones en territorio ibérico.
Por otro lado, también han entrado en cartera compafifas
que destacan por la calidad de sus negocios: Prosegur
Cash y Coca Cola European Partners.

Valor objetivo

La cartera ha aumentado su valor objetivo hasta 172,5;,
euros por participacion, con un potencial de revaloriza-
cion del 51%, superior al 44% correspondiente al trimestre
anterior. Hemos incrementado el valor de la cartera du-
rante el trimestre y esperamos que ello se vaya reflejan-
do alo largo del tiempo en su valor liquidativo.

Como consecuencia de dicho potencial de revaloriza-

cién, continuamos con un alto porcentaje de inversion
en acclones, de alrededor del 97%.

Informe Primer Semestre 2018
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10 Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa

Periodo actual

Valor de
mercado*

%

Periodo anterior

Valor de
mercado*

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

ES06828709D8 - DERECHOS|Sacyr Vallehermoso

ES06735169B1 - DERECHOS|REPSOL

ES0105131009 - ACCIONES|Parques Reunidos S.A

ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA

ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR R

ES0154653911 - ACCIONES|InmobSur

GB00BDCPNO049 - ACCIONES|Coca-Cola European
Partners SM

ES0110944172 - ACCIONES|Accs. Quabit

ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA

ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA

ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties

ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja

ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espaiia Real Esta

ES0172708234 - ACCIONES|Grupo Ezentis SA

ES0118900010 - ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia

ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR R

ES0157097017 - ACCIONES|Laboratorios Almirall SA

ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS El

ES0114820113 - ACCIONES|Accs. Vocento

ES0124244E34 - ACCIONESMAPFRE VIDA

ES0178165017 - ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunida

ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso

ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS

ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas (sp)

ES0122060314 - ACCIONES|FCC E

ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA

(%)

del trimestr
la carters

refiere al
onen un 0

Notas: El per
structurad

) J
Los
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado* mercado*

ES0117160111 - ACCIONES|Corporacion Financiera Alba UR 99

ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL

ES0105122024 - ACCIONESMETROVACESA

ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX

ES0105027009 - ACCIONES|Logista

TOTAL RV COTIZADA 808 6,60

TOTAL RV NO COTIZADA ) 0,0 0 )

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0 0

TOTAL RENTA VARIABLE 808 5,60

TOTALIIC ( ),00 (

TOTAL DEPOSITOS 0 )00 : 000

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros ) 0,0( 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.808 5,60

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio ) 00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio ( ),00 ( 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio ) ),00 ( 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio ) 0,0¢ 0 )0

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA ) 0,0( 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS ) ),00 ( 0,00

TOTAL RENTA FIJA ) 0,0( 0 0,00

LU1704650164 - ACCIONES|Befesa SA E 1 11

CY0106002112 - ACCIONES|Atalaya Mining PLC

PTS3P0AMO0025 - ACCIONES|Sonae Industria SGPS SA

PTIPROAMO0000 - ACCIONES|Impresa SGPS SA

PTSNPOAEO0008 - ACCIONES|Sonae Capital SGPS S

PTCTTOAMOO001 - ACCIONESICTT Correios de Port

PTZONOAMO0006 - ACCIONES|Nos

PTSNCOAMO0006 - ACCIONES|Sonaecom SGPS SA

PTMENOAEO005 - ACCIONES|Mota Engil SGPS SA

PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade

PTSONOAMO0001 - ACCIONES|Sonae

PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL

TOTAL RV COTIZADA 3.63¢ 0

TOTAL RV NO COTIZADA ) 0,0

1 del trime:
1n 0,00% de la car

el fondo o compartimento
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de Valor de
mercado* * mercado* *

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.633 20,1¢ 9.839

TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0,00 ) 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.633 20,16 9.839 19,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5,441 96,7¢ 47637 94,69

(*)Miles de €. Notas: El perfodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No existe Informacién sobre politica de remuneracion

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores. Reutilizacion de las
garantias y swaps de rendimiento total (reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendi-
miento total
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