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VII EDICION PREMIOS RANKIAPRO
JUAN CANTUS

Juan Cantus, nominado
a Mejor Gestor del Ano
en los Premios RankiaPro

Apoyar candidatura

JUAN RAMON RALLO
JUAN HUERTA DE SOTO

Aplicar la Escuela Austriaca
a la inversion real

@ Ver entrevista

TU DINERO NUNCA DUERME
CARMEN PEREZ

Claves de la rotacion
de carteras en Cobas AM

@ Ver entrevista


https://bit.ly/3SN5YZH
https://bit.ly/3UR65UH
https://bit.ly/3T2tthe

Cobas Asset Management

Gonzalo Recarte director general de Cobas AM, re-
pasa en Tu Dinero Nunca Duerme las principales no-
vedades de la gestora, la evolucion de las carteras vy
la busqueda de nuevas oportunidades de 1nversion.

Durante la conversacion aborda tambien el futuro clerre de
Cobas Seleccion FI y Cobas Internacional FI a nuevos par-
ticipes y reflexiona sobre la planificacion de la jubilacion vy el
ahorro a largo plazo.

Ver entrevista


https://bit.ly/3TlIXx6

En el mes En el ano Desde 1nicio*
Cobas Internacional FI Clase A & -0,2% ™ 221% " 93,8%
Cobas Internacional FI Clase B < -0,2% ™ 21,9% ® 130,9%
Cobas Internacional FI Clase C J -02% M 21,7% M 100,0%
Cobas Internacional FI Clase D ¥ -02% M 215% M 207,9%
P 120% St oo s
P 120% Claser

BBG Europe Developed Markets

M 03%

P 120% cClasec

P 1206% ClaseC
1‘ QQO% Clase D

? 12,0% Clase D
Cobas Iberia FI Clase A ¥ -2,6% M 42% M 84,4%
Cobas Iberia FI Clase B $ -2,7% Y 4,0% /* 123,3%
Cobas Iberia FI Clase C J -27% M 3,8% M 116,3%
Cobas Iberia FI Clase D & -2,7% M 37% M 154,9%
T 195% et A 152.5% Clace B
80% IGBM +20% PSI P 15% 1 o 4 1858% e
D0 e @ 164,8% Clase D
? 19,5% Clase D

Datos a 31 de agosto de 2026. [ es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional
FIClase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional F1 Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,
Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.
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Revalorizaciéon mes Revalorizacion 2026 Revalorizacion inicio
\

asset management

Valor indice de | fndice de | Indice de Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE  Var Mné€ de inicio
Seleccion FI Clase A 1950 € 109% -0,6% 0,3% 19,1% 12,0% 93,8% 44,2% 7,4% 29% 7,3% 11759 05/02/2024
Seleccién FI Clase B 2311 € 109% -0,6% 0,3% 18,8% 12,0% 129,6% 58,0% 7,4% 29% 7,3% 95,2 03/02/2022
Seleccioén FI Clase C 2071 € 109% -0,7% 0,3% 18,6% 12,0% 105,8% 145,3% 7,4x 29% 7,3% 69,9 14/10/2016
Seleccioén FI Clase D 3023 € 109% -0,7% 0,3% 18,5% 12,0% 200,3% 90,0% 72x 29% 7,3% 178,0 01/01/2021
Internacional FI Clase A 1941 € 111% -0,2% 0,3% 22,1% 12,0% 93,8% 7,2x 29% 7,5% 817,4 05/02/2024
Internacional FI Clase B 2314 € 111% -0,2% 0,3% 21,9% 12,0% 130,9% 58,0% 72x 29% 75% 1441 03/02/2022
Internacional FI Clase C 200,4 € 111% -0,2% 0,3% 21,7% 12,0% 100,0% 120,6% 7,2x 29% 7,5% 1171 03/03/2017
Internacional FI Clase D 3086 € 111% -0,2% 0,3% 215% 12,0% 207,9% 90,0% 8,7x 29% 75% 155,6 01/01/2021
Iberia FI Clase A 189,3 € 89% -2,6% 1,8% 4.2% 19,5% 84,4% 109,5% 8,7x 35% 9,0% 55,9 05/02/2024
Iberia FI Clase B 2293 € 89% -2,7% 1,8% 4,0% 19,5% 123,3% 152,5% 8,7x 35% 9,0% 5,0 03/02/2022
Iberia FI Clase C 222,2.€ 89% -2,7% 1,8% 3,8% 19,5% 116,3% 185,8% 8,7x 35% 9,0% 10,0 03/03/2017
Iberia FI Clase D 2271 € 89% -2,7% 1,8% 3, 7% 19,5% 154,9% 164,8% 7,4% 35% 9,0% 12,3 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase A 1978 € 109% -0,9% 17% 24,4% 14,3% 96,0% 46,9% 7,4% 27% 8,0% 35,6 05/02/2024
Grandes Compaiiias FI Clase B~ 2271€ 109% -0,9% 1,7% 24,3% 14,3% 125,0% 711% 7,4% 27% 8,0% 7,0 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C 1956 € 109% -0,9% 1,7% 24,2% 14,3% 93,7% 182,8% 7,4x 27% 8,0% 3,3 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 2720 € 109% -0,9% 1,7% 24.2% 14,3% 169,4% 100,6% 27% 8,0% 16,6 01/01/2021
Cobas Renta FI 1359 € 0,2% 0,2% 9,1% 1,0% 36,7% 7,6% 1,5% 189,6 18/07/2017
o Planes de pensiones

Global PP 195,8 € 108% -0,6% 0,3% 18,9% 12,0% 94,6% 113,4% 7,4x 29%  73% 255,7  18/07/2017
Mixto Global PP 177,0 € 81% -0,4% 0,3% 15,4% 6,9% 76,4% 48,7% 5,5% 22%  54% 35,3 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 2288 € 108% -0,6% 18,9% 127,4% 7,4% 29% 7,3% 38 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 2014 € 108% -0,6% 18,9% 100,1% 7,4% 29% 7,3% 23,0 17/07/2023
Cobas Autonomos Renta PPES 994 £ -0,7% -0,6% -0,6% 0,2 29/12/2025

Datos a 31 de agosto 2026. El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Indices de referencia. BBG Europe Developed
Markets (EDMNE) para Cobas Seleccion FI, Cobas Internacional FI y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. ESATL Index 80% y
PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta F1. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP, Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR: pérdida maxima experada
mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucion normal a un mes (datos a 31/07/2026).PER: se calcula dividiendo
la capitalizacion bursatil de cada compania entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



AGOSTO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2026

Wiz4

Wizz Air anuncio la apertura de bases operativas en Valencia y Madrid para noviembre, incorporando cuatro aeronaves y creando 150
empleos directos. La iniciativa suma siete nuevas rutas desde Valencia y refuerza frecuencias en Espana, respondiendo a su plan de
expansion de capacidad y conectividad en Europa Occidental.

Peso en cartera ﬁ 2,9% Seleccion  3,4% Internacional  0,0% Ibérica 3,4% Grandes Companias
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Borr Drilling sumo aproximadamente 267 millones de dolares a su cartera de pedidos tras lograr contratos y extensiones para siete
plataformas en Vietnam y México. Los acuerdos aseguran mas de 2.100 dias operativos, elevando la cobertura de flota para 2026 al 73%
y la cartera total a 1.130 millones de dodlares.

Peso en cartera ﬂ 2,1% Seleccion  2,4% Internacional  0,0% Ibérica 1,5% Grandes Companias

MELIA

Melia Hotels registrd un EBITDA recurrente semestral de 244,8 millones de euros (+2,5%), respaldado por un alza del 11,7% en el RevPAR
ante la firme demanda turistica. La compania redujo su deuda neta en 51,7 millones, sumo 14 aperturas y mantuvo su prevision anual de
EBITDA de al menos 565 millones.

Peso en cartera ﬁ 2,5% Seleccion  0,0% Internacional 8,4% Ibérica 0,0% Grandes Companias




AGOSTO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2026

T

TECNICAS REUNIDAS

Teécnicas Reunidas se adjudico en agosto un contrato por 1.430 millones de euros para una planta de gas en Oriente Proximo. La compania
cerr¢ el primer semestre con una cartera de 13.938 millones y ventas semestrales de 3.060,8 millones (+12%), manteniendo sus previsiones
de EBIT y margen del 5% para 2026.

Peso en cartera ﬁ 1,5% Selecciéon  0,0% Internacional 7,9% Ibérica 2,6% Grandes Companias

(M

CK Hutchison Holdings registro un crecimiento del 6,7% en su beneficio subyacente semestral, hasta 12.600 millones de dolares de
Hong Kong. El resultado estuvo impulsado por la division minorista, mitigando las dificultades en puertos derivadas de la suspension
en Panama, activo cuya regularizacion continua gestionando la compania.

Peso en cartera ﬂ 3,3% Seleccion  3,8% Internacional  0,0% Ibérica 6,3% Grandes Companias

JD Sports reporté un solido desempeno en el segundo trimestre pese al complejo contexto de consumo, impulsado por el avance
organico del 10,2% en Asia-Pacifico y la recuperacion en el Reino Unido. La firma inicié un segundo tramo de recompra de acciones por
100 millones de libras y mantuvo su prevision de generar entre 460 y 520 millones de libras en flujo de caja libre.

Peso en cartera ﬁ 3,4% Seleccion  2,9% Internacional 0,0% Ibérica 4,3% Grandes Companias
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¢Cuanto podrias ahorrar para tus hijos en 15 anos?
El efecto de invertir 100€, 200€ o 500€ al mes durante 15 anos

APORTACION TOTAL RENTABILIDAD RENTABILIDAD RENTABILIDAD
MENSUAL APORTACION 2,5% ANUAL 8,5% ANUAL 12% ANUAL

100 € 18.000¢ 21.358 € 36.435 € 50.458 €

200€ 36.000€ 43.716 € 72.870 € 100.915 €

500€ 90.000€ 109.289 € 182.175 € 252.288 €

cobasam.com Fuente: Elaboracion propia. Simulacion a 15 anos con aportaciones mensuales. Las rentabilidades utilizadas son
meramente 1lustrativas y no constituyen una prevision de rentabilidad futura.

Empezar a invertir pensando en el futuro de nuestros hijos puede ayudarles manana. Pero quiza haya algo todavia mas importante: que durante el camino
les ensefiemos por qué ahorramos, por qué invertimos y por qué tener paciencia puede marcar la diferencia. Estudios, una primera vivienda, un proyecto
profesional... No sabemos cuales seran sus objetivos dentro de 15 anos, pero si podemos empezar a prepararnos para ellos. En la imagen mostramos como
podrian evolucionar aportaciones mensuales de 100, 200 o 500 euros durante 15 anos, bajo distintos escenarios hipotéticos de rentabilidad.

Aqui entra en juego una de las grandes fuerzas de la inversion a largo plazo: el interés compuesto. Al reinvertir las ganancias, estas pueden generar a su
vez nuevas ganancias. Y cuanto mayor sea el horizonte, mas tiempo tendra este efecto para actuar.
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TEMA DEL MES

CONCEPTOS FINANCIEROS BASICOS PARA
ENTENDER MEJORTUS INVERSIONES

Invertir puede parecer complicado cuando uno se enfrenta por primera vez
a términos como benchmark, valor liquidativo, TER o rentabilidad anualizada.

Sin embargo, entender algunos conceptos basicos puede ayudarte a interpretar
mejor tus inversiones y tomar decisiones con mayor criterio.

ﬁ

PARA EMPEZAR DEJEMOS CLARO ESTO
Accion VS Participacion

Parte de una empresa. Unidad de un fondo.
Una accion es una pequefia Cada una de las partes
parte en la que se divide el iguales en las que se divide

capital de una empresa, el capital del patrimonio
lo que significa que al de un fondo de inversion,
comprar una accién te representando una porcién
conviertes en propietario de propiedad y derechos
parcial de esa compaiia. econémicos.

w= VALOR LIQUIDATIVO ===
Precio de una participacion en un fondo.

valor total del fondo

valor I‘\qu\o\a’r\vo =

NUmero de participaciones

EJEMPLO:
11T 10,000,000 E
Valor fiquidativo = — = 10€
1,000,000
> Siinviertes SocE

500€ / 10€ = 5o participaciones

> Si el valor sube a HE
SoxE = 550€

Tres formas de invertic
con el mismo obie tivo:

. . que tu dinero trabaje
¢QUE ESTAS COMPRANDO? ot

Renta variable, fija o mixta.

Eese—e———

l N RENTA VARIABLE

Compras acciones de empresas. Tu rentabilidad
depende de su cotizacién y puede generar dividendos.

Ejemplos: Letras del Tesoro, bonos de empresas, del Estado...

@ ] RENTA FIJA
Prestas dinero a un emisor a cambio de un interés.
Ejemplos: Letras del Tesoro, bonos de empresas, del Estado...

RENTA MIXTA
W Combina renta variable y fija.

> RIEESao | I
Probabiidad de estar en neﬁaﬂvo Y vender con Péro\\o\as.

> voltATWLDAD /Q_/Q_,Q/

vaivenes del precio. Frecuencia e intensidad con la que sube/ba\')a.

(Puede ser alta volatiidad e Bualmerﬁe dar buen resuitado)

> PERDIDA \l/
venta de las Parﬂc\(oac\ones/acc'\ones 3 un perecio inferior al de

comera. Si no vendes, no se hace efectiva.

a

<~/ FONDO DE INVERSION < ETF
Fondo de inversion que se compra
y vende en la bolsa de valores igual
que una accién ordinaria, replica
indices y tiene bajas comisiones.

Patrimonio formado con el dinero
de muchos inversores (participes),
gestionado por profesionales
para invertir en diversos
activos financieros.

Tondo

indexado

Tondo de
INversion

\/FONDO INDEXADO
Fondo de inversion que copia el
comportamiento de un indice de
mercado (como el S§P 500 o el IBEX 35)

en lugar de intentar superarlo.

cotizado

¢QUE TIPOS DE VEHICULOS EXISTEN?

Instrumentos o activos financieros que se utilizan para colocar capital
con el fin de obtener rentabilidad y hacer crecer el dinero a lo largo del tiempo.

~/DEPOSITO
Sencillo y estable.
Baja rentabilidad, bajo
riesgo. Pago de intereses.

B

\/PLAN DE PENSIONES e
Ahorro para la jubilacién. No puedes

retirar el dinero hasta jubilarte salvo
contingencias. Se diferencia de los fondos
de inversion por su deduccion en la renta.

o

> CARTERAS
En algunas gestoras el patrimonio se estructura en diferentes carteras que plantean distintos criterios de \/ OTROS
IVRrsion, por eemplo, una Cartera Internaciona), una Cartera \béricy, etc., SICAV, Hedge Funds,
Private Equity...

> GESTGL AcTvA Y PASIVA

La principal diferencia es que la 3@5’(\60 activa busca superar al mercado mediante la seleccibn de valores que

@ ESTO a \/
oW
0 0
€S

RENTABILIDAD RESULTADOS
PRECIO vs TOTAL RETURN Informacion publica

Las acciones pueden darte rentabilidad La rentabilidad puede medirse de varias
de dos formas: por la subida de su precio formas. Cada una te da una informacion
y por los dividendos que reparten. distinta sobre tu inversion.

| I TOTAL RETURN V S PRECIO YTD Desde ellde enero hasta hoy. Q E >
F— F— E— °
\ Incluye la cotizaciénylos  Indica cuanto ha subido °
° N
" ®  dividendos, asumiendo o bajado la cotizacién ﬂ‘} En un ano concreto. .D
que se reinvierten. de una accion.
ACUMULADA~ Desde la primera inversion.
S ————————————
EJEMPLO: SEP 500 (2023) ANUALIZADA Equivalente anual para
——_ comparar periodos diferentes.
+24,23% 2,06% 26,29%

+
Precio Dividendos Total return

*Una rentabilidad acumulada del 34,3% no s\f}n‘\Q\ca que 1a inversion
Los dividendos también suman, haae crecido un 343% cada afio. Para comparar eeriodos
+- diferentes hay que fijarse en la rentabiidad anualizada.
¢COMO
ENTENDER

. LOS NUMEROS? )
e Jo <ESTOY CANANDO| | NGl 5O SABER SIVA BIEN O MAL?
% ;z]::;:fq'uliif:vo : BENCHMARK (Indice de referencia)
VS

Medida estandar que se utiliza para evaluary
comparar el rendimiento de una inversion, empresa

La inflacion puede reducir el valor real de
0 economia. Funciona como punto de comparacion.

tu inversion. Por eso, es importante tener
en cuenta la rentabilidad real.

S§P500 500 empresas (EE.UU.)

NOMINAL: Lo que muestra la inversion. S ——
e ———
MSCIWORLD 1300 empresas (23 paises)
REAL: Tiene en cuenta la inflacion. e
e———— \
IBEX35 35empresas (Espafia)
Rentabiidad real = Rentabiidad nominal - \nflacion —
EJEMPLO (2025). et
A e 5o o /?Ondo 1
Dominal  Infacién | Real al ,\//
(\
“ ; Benchmark
Tu dinero no plerde valor N
si o ajustas a la inflacion
é 1o 4I5 20 .2‘5 30 3I5 HIo QS afos
¢CUANTO ME CUESTA?

TER, comisiones e impuestos
Las inversiones tienen costes. Conocerlos te ayuda a entender mejor tu rentabilidad a largo plazo.

TER sTOTAL EXPENSE RATIO O RATIO DE GASTOS TOTALES)
Porcentaje de gastos anuales que incluye: gestion, administacion y depésito.

OTRAS COMISIONES
e— .
. Custodia (anual) A |<3F30 (3|620 la diferencia
! entre comisiones puede
- Aportacién (puntual) ¢
ST 2norme.,

\/ - Retirada (puntual)

IMPUESTOS: SOBRE DIVIDENDOS, INTERESES Y REEMBOLSO (VENTA DE ACCIONES).

PLUSVALIA Diferencia positiva entre precio de venta y compra (Ganancias)
—

MINUSVALIA Diferencia negativa entre precio de venta y compra (Pérdidas)
SE—

Tramos del IRPF para la Base del Ahorro:
Hasta 6.000€ de ganancia: 19%

Entre 6.000€ y 50.000€ de ganancia: 21%
Entre 50.000€ y 200.000€ de ganancia: 23%
Entre 200.000€ y 300.000€ de ganancia: 27%
Mas de 300.000€ de ganancia: 30%

EJEMPLO:

inviertes 4,000€

con el paso del tiempo obtienes una rentabiidad del 20%

asi que pasas a tener 4200€ (200€ de beneficio)

si reembolsas todo se aplica retencion del 4% sobre los 200€
por lo que tus ganancias finales seria 162€

p———
¢CUALES EL MOMENTO ADECUADO PARA INVERTIR?

Market timing, interés compuesto, aportaciones periodicas y regla del 120.

No existe un momento perfecto para invertir, pero si existe un buen momento para empezar: cuanto antes.
Eltiempo es uno de los grandes aliados del inversor. Mas importante que acertar con el momento exacto
del mercado es mantener una estrategia y darle tiempo. Estas son algunas claves para hacerlo:

X/ THARRETTIMING | |~/ ZPERIOICIDAD [ 1T | I/ AREGLSDELEU | 1 [ 4/ 4INTERES CONPURSTO
Hacer “market timing” Invertir con aportaciones  Estaregla propone El tiempo juega a tu
es tratar de anticipar periodicas o realizar calcular 120 menos tu favor cuando los
las subidas y bajadas aportaciones puntuales edad para determinar de beneficios se reinvierten
del mercado. No es cuando dispongas de forma orientativa qué y generan nuevos
recomendable intentar capital. Lo importante es porcentaje podria beneficios. Asi, el
adivinar el momento mantener una estrategia destinarse arenta crecimiento se acelera
perfecto para invertir. en el tiempo. variable y cual a fija. con el paso del tiempo.

Leer research Ver video Leer tema

¢COMO INVERTIR EN COBAS AM?
e ——

Siendo mayor de 18 anos o con un adulto tutor en caso de ser menor.

Se contrata online o presencialmente.

Aportacién minima de 100€.

Alahora de invertir puedes optar por aportacion puntuales o periédicas.

e
RECURSO AUDIOVISUAL

Los 12 conceptos financieros basicos que
necesitas para entender mejor tu dinero

En el mundo de la inversion hay muchos
términos que pueden abrumary hacerte que no
inviertas. Es una lastima, porque la inversion te
puede cambiar la vida. Por eso, en este video te
contamos de forma breve 12 términos que debes

conocer para invertir con buen criterio.
-
HMPORTAMTE: repasar la
leccion completa para
asentar conceptos.

P & DESDE CERO ’ ),

Ver video
’

EN...
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PENSAMOS QUE ENTENDER ES EL PRIMER PASO
PARA INVERTIR MEJOR. CONOCER CONCEPTOS
COMO RENTABILIDAD, RIESGO, COMISIONES O
INFLACION PERMITE INTERPRETAR LA
INFORMACION CON MAYOR CRITERIO Y TOMAR
DECISIONES MAS CONSCIENTES. PORQUE
INVERTIR NO CONSISTE SOLO EN ELEGIR DONDE
PONER NUESTRO DINERO, SINO EN COMPRENDER
QUE ESTAMOS HACIENDO, MANTENER UNA
VISION DE LARGO PLAZO Y DEJAR QUE EL TIEMPO
Y LA DISCIPLINA TRABAJEN A NUESTRO FAVOR.

Te recomendamos ahora leer el tema de la newsletter pasada:
‘°Qué es realmente ahorrar? Una estrategia para cuidar tu futuro”

Leer tema



https://bit.ly/4xT1qjz
https://bit.ly/46UbooX
https://bit.ly/4ru4ws9
https://bit.ly/3SNaqHU
https://bit.ly/46okIkM

PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘value investing'.

SUSCRIBIRME

COBAS AM

Qué son los bancos centrales
y como afectan a tus ahorros
y a los mercados

VER VIDEO®

@ 12m 34s

COBAS AM
¢Puede la IA invertir
mejor que un gestor?

VER VIDEO ®

(%) 16m 38s

COBAS AM

Los 12 conceptos financieros
basicos que necesitas para
entender mejor tu dinero

VER VIDEO (®

(%) 12m 29s

COBAS AM

David Abrams FEl inversor
que triplico al S&P 500
durante 15 anos

VER VIDEO ®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/4A0sqzj
https://bit.ly/46OFslM
https://bit.ly/4r1I3lX
https://bit.ly/46bWKcx

¢Y sl el inversor mas sesgado fueras tu?

El Sesgo Invisible que Te Hace Creer que Eres Mas Objetivo que los
Demas

Leer post Bd 5 minutos

BOWLINE DOUBLE DOUBLE DOUBLE
KNOT CARRICK BEND OVERHAND KNOT SHEET BEND

» 2N ; ) 2t S
LK L= == P > =
FIGURE GRANNY “TILLER'S
EIGHT KNOT KNOT HITCH
e p— > Ny .
» DL s . LS 2

RUNNING TWO HALF SQUARE
KNOT BEND KNOT HITCHES KNOT

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su Pero ;queé son los fondos / gestoras boutique? Los fondos boutique

entrada. Si resulta publicada en esta seccion, son aquellos que buscan no depender de ningun tipo de entidad
recibird un ejemplar de la Coleccion de Inversion que marque las pautas dentro de su accionariado, de esta forma
Deusto Value School. Por favor, es necesario que se marcan sus proplas medidas y sus objetivos y esto en ultima

nos facilite su profesién y edad en su correo. Instancia consigue alinear los ntereses de la empresa con respecto
alos de sus clientes.

¢Por qué optar por una gestora independiente?

Leer post Bd 5 minutos


https://bit.ly/4gTzNja
https://bit.ly/4cEKqFo
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inversion consciente

Value School lanza su nuecvo Masler
Ejecutivo en Analisis Financiero vy Gestion
Patrimonial

Un programa dirigido a quienes quieran profundizar en el andlisis financiero y la gestién
patrimonial desde un enfoque eminentemente practico. EL Master contara con profe-
sionales de reconocidas firmas del sector financiero y abordara distintas areas de las

finanzas y la inversidén, combinando formacion tedrica con el analisis de casos y situa-
ciones reales.

Ademas, Juan Huerta de Soto, del Equipo de Gestidn de Cobas AM, sera el director aca-
démico del programa.

Las inscripciones permaneceran abiertas Unicamente hasta el martes 15 de septiembre
a las 23:59h y las plazas son limitadas.

Mas informacion ‘


https://bit.ly/3Os0H7t
https://bit.ly/4mjF1XF
https://bit.ly/47PKnUG
https://bit.ly/4pVfDJP
https://bit.ly/4t0C1SJ
https://bit.ly/41Tat5H
https://bit.ly/4xbnJQh

El libro
del mes

Pensar rapido, pensar despacio

Daniel Kahneman
Debate - 2015
672 paginas

Daniel Kahneman explica en Pensar rapido, pen-
sar despacio como funciona nuestra mente y por qué
muchas veces tomamos decisiones Irracionales. Dis-
tingue entre dos formas de pensar: un sistema rapido, au-
tomatico e intuitivo, y otro mas lento, reflexivo y racional.

A través de numerosos ejemplos, muestra como uti-
lizamos atajos mentales para simplificar decisio-
nes complejas y como estos pueden generar ses-
gos cognitivos, como la aversion a la pérdida, el efecto
ancla, el exceso de conflanza o el sesgo de retrospectiva.

El libro es una de las grandes referencias de la economia con-
ductual y ayuda a comprender como estos sesgos influyen
en nuestras decisiones cotidianas, economicas y financieras,
y como podemos aprender a identificarlos para decidir mejor.

@ Mas informacion sobre el libro


https://bit.ly/4xTqnLY

CObQOS PLUS

Cada gasto suma a tus ahorros

Compre como siempre,
ahorre como nunca.

Descarguese gratis la app:

” App Store »0 Google Play

SU CASHBACK EN COBAS PLUS
COMPRE MEJOR AHORRE MAS

Cobas PLUS es una herramienta gratuita desarrollada por Cobas AM para facilitar
el ahorro en planes de pensiones a través de la compra online con descuentos de
productos variados, que cuentan con una serie de recompensas ‘cashback’.

Marcas que le devuelven
su dinero por elegir bien

@’ DECATHLON AliExpress

ﬂlab%apnﬁ% Farmaciaomarke®

VOLCOM holaluz

» agapea.com MASMOVIL

(DA, ...y muchas
ZN mas marcas!

Mas informacion



https://bit.ly/4r09T1j
https://bit.ly/44mvgA1

IDEAS CON VALOR

Vas a pasar un lercio de tu vida
en mercados bajistas, asi que
mas vale que le prepares.

Peter Lynch

Empresario e inversor estadounidense. Como gestor del fondo
Magellan en Fidelity Investments consiguio una rentabilidad
anual medial del 29,2% entre 1977 y 1990, mas que duplicando

al S&P 500 y convirtiéndolo en el fondo mas rentable del mundo.

O
Rentabilidad de 2 9 ) 2 / O durante 13 afios



DESCUBRA NUESTRAS

APPS GRATUITAS

services - all © @
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asset management

Con la app gratuita de Cobas AM,
puede acceder a su area privada
para consultar sus fondos y pla-
nes, realizar operaciones, ges-
tionar su cuenta y recibir notifi-
caciones instantaneas. También
puede abrir una nueva cuenta a
traves de un proceso de onboar-
ding 100% digital.

Z Download on the D\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android

services - all ¥ @@

Brainvyestor

La app gratuita Brainvestor apo-
ya a inversores en todas las eta-
pas con herramientas de psico-
logia financiera. En Cobas AM,
fomentamos una comunidad de
co-lnversores preparados para
hacer realidad sus estrategias
de inversion, anticipando y ges-
tionando las oportunidades y re-
tos que depara el mercado.

Z Download on the B\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android

services all ¥ @@

Ccobas -PLUS

Cada gasto suma a tus ahorros

Cobas PLUS es una herramienta
gratuita desarrollada por Cobas
AM, para facilitar el ahorro en
planes de pensiones a traves de
la compra online con descuentos
de productos variados, que cuen-
tan con una serie de recompen-
sas ‘cashback’. “Compra como
siempre, ahorra como nunca”

Z Download on the A\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android



https://apple.co/43PpCFF
https://bit.ly/3FRxM8B
https://apple.co/43SPvo1
https://bit.ly/3Zn3cu9
https://apple.co/3XAxcRS
https://bit.ly/4pf9N4j
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Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
T 900 15 15 30, info@cobasam.com. www.cobasam.com
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Informacion y condiciones legales

Pertenece a Santa Comba Gestion SL, holding familiar aglutinador de proyectos
que formenta la libertad de la persona desde el conocimiento. Mas informacion en
la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com

Este documento tiene caracter comercial y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse corno sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que debera
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposicion en la sede de la Gestora v a traves de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.II.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones respecto a la

evolucion del negoclo en el futuro y a los resultados financieros, las cuales proce-
den de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A y estan expuestas
a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados financie-
ros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyecciones. Cobas
Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar publicamente
ni a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si los hechos
no son exactamente cormo se recogen en el presente o si se producen cambios
en la Informacion que contliene. Les recordamos, asi mismo, que rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2026 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados. Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/



