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INTERVENCIONES
C O O O s

asset management

RANKIA MARKETS EXPERIENCE
FRANCISCO GARCIA PARAMES

"40 afos invirtiendo
con conviccion y sin modas”

Durante la sesion de clausura del evento Rankia

Markets Experience Madrid 2025, Francisco Garcia

Paramés, Presidente y CEO de Cobas AM acompanado

por Enrique Roca, repasa su trayectoria, errores, filosofla

y los principios que han definido su forma de invertir
durante mas de cuatro décadas.

@ Ver participacion

EXPANSION
JUAN HUERTA DE SOTO

Donde invertir a contracorriente
del mercado para ganar en bolsa

Sandra Sanchez, redactora de Mercados
en Expansion, entrevisto a Juan Huerta de Soto,
Porfolio Manager de Cobas AM

@ Ver entrevista


https://bit.ly/4o6mOfE
https://bit.ly/3K0dkVc
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AHORRE SIN DARSE CUENTA
La magia del ‘cashback’

Herramienta gratuita desarrollada por Cobas AM
para facilitar el ahorro en planes de pensiones
individuales a través de la compra online con
descuentos de productos variados, que cuentan con
una serie de recompensas ‘cashback.

CODQOS -PLUS

Cada gasto suma a tus ahorros

Compre como siempre,

ahorre como nunca.

Descarguese gratis la app:

" App Store »0 Google Play



https://bit.ly/4r09T1j

RENTABILIDADES

En el mes En el ano Desde 1nicio*

Cobas Internacional FI Clase A ™ 1,9% ™ 17,6% ™ 47,6%
Cobas Internacional FI Clase B ™ 1,9% ® 173% ™ 76,2%
Cobas Internacional FI Clase C M 1,8% M 171% M 52,9%
Cobas Internacional FI Clase D ™ 1,8% M 16,9% P 136,0%

4 15,3% Clase P 241% Clase s

P 153% ClaseB P 36,0% ClaseB
BBG Europe Developed Markets @ 2.6% A 153% e A 807% Clase

P 153% claseD P 035% ClaseD
Cobas Iberia Fl Clase A ™ 25% ™ 484% ™ 71,6%
Cobas Iberia FI Clase B ™ 24% T 481% P 108.2%
Cobas Iberia FI Clase C ® 24% ™ 478% ® 1021%
Cobas lberia FI Clase D ™ 24% ™ 475% ™ 1387%

P 44,0%Clsen A 906% Claser
ESATL Index 80% A 129 T 440%ceer A 1259% Clase
+ PTANL Index 20% | T 440% ke A 109.4% Clase

P 440%cliaseD

Datos a 31 de octubre 2025. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional
FIClase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional F1 Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,

Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.



Revalorizacion mes

Fondos de inversion

Revalorizacion 2025 Revalorizacion inicio
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Valor Patrimonio Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE  Var Mn€ de inicio
Seleccion FI Clase A 1524 € 115% 2,1% 2,6% 22,4% 15,3% 52,4% 24,1% 7,0x 28% 11,3% 8798 05/02/2024
Seleccion FI Clase B 1810€ 115% 2,1% 2,6% 22,1% 15,3% 81,0% 36,0% 7,0x 28% 11,3% 79,7 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 1625€ 115% 2,1% 2,6% 21,8% 15,3% 62,5% 111,0% 7,0x 28% 11,3% 498 14/10/2016
Seleccién FI Clase D 2377€ 115% 2,1% 2,6% 21,6% 15,3% 137,7% 63,5% 7,0x 28% 11,3% 80,7 01/01/2021
Internacional FI Clase A 1476 € 120% 1,9% 2,6% 17,6% 15,3% 47,6% 24.1% 6,6X 28% 11,7% 580,6 05/02/2024
Internacional FI Clase B 1762 € 120% 1,9% 2,6% 17,3% 15,3% 76,2% 36,0% 6,6x 28% 11,7% 91,1 03/02/2022
Internacional FI Clase C 1529 € 120% 1,8% 2,6% 17,1% 15,3% 52,9% 89,7% 6,6X 28% 11,7% 108,9 03/03/2017
Internacional FI Clase D 236,0€ 120% 1,8% 2,6% 16,9% 15,3% 136,0% 63,5% 6,6X 28% 11,7% 794 01/01/2021
Iberia FI Clase A 1716 € 7% 2,5% 4,2% 48,4% 44,0% 71,6% 65,6% 9,3x 28% 9,2% 58,0 05/02/2024
Iberia FI Clase B 2082 € 7% 2,4% 4,2% 48,1% 44,0% 108,2% 99,6% 9,3x 28% 9,2% 31 03/02/2022
Iberia FI Clase C 2021€ 7% 2,4% 4,2% 47,8% 44,0% 102,1% 125,9% 9,3x 28% 9,2% 91 03/03/2017
Iberia FI Clase D 166,7 € 7% 2,4% 4.2% 47,5% 44,0% 138,7% 109,4% 9,3x 28% 9,2% 95 01/01/2021
Grandes Compaiiias FI Clase A 1451 € 126% 2,6% 3,9% 21,4% 7.4% 45,1% 29,5% 6,9x 29% 11,6% 222 05/02/2024
Grandes Compaiiias Fl Clase B 166,7 € 126% 2,6% 3,9% 21,3% 7,4% 66,7% 50,8% 6,9x 29% 11,6% 2,7 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C 1437 € 126% 2,6% 3,9% 21,2% 7.4% 43,7% 149,2% 6,9x 29% 11,6% 33 03/03/2017
Grandes Compafias Fl Clase D 1999 € 126% 2,6% 3,9% 21,1% 7,4% 99,9% 76,8% 6,9x 29% 11,6% 30 01/01/2021
Cobas Renta FI 1238 € 0,2% 0,2% 4.2% 1,9% 24,3% 6,8% 2,4% 78,3 18/07/2017
erorminacion Planes de pensiones

Global PP 1532 € 115% 2,1% 2,6% 22,5% 15,3% 53,2% 83,6% 7,0x 28% 11,2% 156,2 18/07/2017
Mixto Global PP 1453 € 84% 1,8% 1,4% 17,2% 8,6% 45,3% 43,3% 7,0x 20% 8,3% 19,8 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 179,1€ 115% 79,1% 21,4% 79,1% 7,0x 28% 11,2% 25 23/06/2021
Cobas Autonomos PPES 1576 € 115% 57,6% 36,0% 57,6% 7,0x 28% 11,2% 13,3 17/07/2023

Datos a 31 de octubre 2025. El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Developed
Markets (EDMNE) para Cobas Seleccion Fl, Cobas Internacional Fl y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compafiias Fl. ESATL Index 80% y
PTANL Index 20% para Cobas Iberia Fl.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIAy a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al fujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compariia. VAR: pérdida maxima experada
mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confanza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/10/2025).PER: se calcula dividiendo
la capitalizacion bursatil de cada compafiia entre su fujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.






OCTUBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2025

MELIA

Melia mantiene su crecimiento y refuerza su solidez fnanciera, con ingresos de 616,6 Mn€ en el tercer trimestre y con un EBITDA de
192,2 Mn€. Tuvo una reduccion de deuda que mejora su fortaleza y Fexibilidad. Con reservas MICE (reservas de mas de 10 habitaciones
0 eventos corporativos) al alza y una ratio de reservas por habitacion en crecimiento, Melia afronta 2026 con alta visibilidad y un
modelo rentable y sostenible.

Peso en cartera ﬁ 0,7% Seleccion  0,0% Internacional 4,6% Ibérica  0,0% Grandes Compafias

t )
— REProL

Repsol mantiene una sélida generacion de caja pese a un entorno menos favorable, con benefcio neto de 1.177 Mn€ y resultado ajustado
de 2.173 Mn£€ hasta septiembre. La integracion de Neo Energy UK eleva la deuda pero reforzando su cartera futura. Con fujo operativo
de 1.500 Mn£€ en el tercer trimestre y dividendo confrmado de 0,975 €/accién en 2025, Repsol asegura estabilidad, crecimiento y retorno
sostenido al accionista.

Peso en cartera [ 1,7% Seleccion 0,0% Internacional 6,6% Ibérica 4,2% Grandes Compaiiias

D
DOMINION

Global Dominion Access acelera su crecimiento y mejora su rentabilidad, con ingresos de 800,1 Mn€ y un EBITDA récord de 106,5
Mn£. El benefcio comparable alcanza un 40% interanual, refejando fortaleza operativa. Con foco en sostenibilidad y digitalizacion
industrial, mantiene sélida posicion fnanciera y capacidad de inversion, consolidando un modelo rentable y preparado para seguir
creciendo en 2026.

Peso en cartera [l 0,0% Seleccién 0,0% Internacional 4,6% Ibérica 0,0% Grandes Compaiiias
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COMPANIA DEL MES
FERRETTI

1,1% Cobas SELECCION FI
1,2% Cobas INTERNACIONAL FI

FERRETTIGROUP

www.ferrettigroup.com
Sede operativa: Forli, Italia
Bolsa: Euronext Milan
Ano fundacion: 1968

Areas de Negocio

Bienes de consumo


https://bit.ly/3IWzA1K

FERRETTI

1,1% Cobas SELECCION FI

1,2% Cobas INTERNACIONAL FI

Ferretti Group es una compania 1taliana reconocida mundialmente por
el diseno, la construccion y la comercializacion de yates y embarcacio-
nes de lujo de entre 8 y mas de 90 metros de eslora. Fundada en 1968 por
los hermanos Alessandro y Norberto Ferretti en la ciudad de Forli, Italia,
la empresa ha evolucionado hasta convertirse hoy en uno de los lideres
globales de la industria nautica de alta gama.

A'lo largo de su historia, Ferretti ha combinado la excelencia del diseno
1taliano con la iInnovacion tecnologica, creando embarcaciones que des-
tacan por su elegancia, rendimiento, seguridad y confort. Su compromi-
so con la calidad v la artesania ha consolidado su reputacion entre los
clientes mas exigentes del mundo, constituyendo este hecho una de las
ventajas competitivas de esta compania.

Ferretti esta compuesto por algunas de las marcas mas prestigiosas del
sector, como Ferretti Yachts, Riva, Pershing, Itama, Mochi Craft, CRN y
Custom Line, cada una con una identidad y estilo propios, que van desde
embarcaciones deportivas hasta megayates personalizados.

Ademas del diseno, construccion y comercializacion, Ferretti ofrece ser-
viclos de personalizacion, mantenimiento y gestion nautica a clientes
particulares e instituciones.

Sus embarcaciones se producen en varios astilleros ubicados en Italia,
donde se combinan metodos artesanales tradicionales con procesos in-
dustriales modernos y tecnologia de ultima generacion relacionadas con
la sostenibilidad, la eficiencla energetica y la navegacion inteligente..

De entre las ventajas competitivas que se observan en Ferretti destacan

su calidad artesanal, la iInnovacion tecnologica v su amplio portafolio de
marcas, 1o que le permite atender a diferentes segmentos del mercado
de lujo, desde yates deportivos hasta superyates personalizados.

Ademas, su fuerte presencia internacional le permite contar con una red
de ventas y servicio posventa en mas de 70 palses, lo que garantiza aten-
clon y soporte global a sus clientes. De hecho, participa constantermente
en los salones nauticos mas prestigiosos del mundo, como los de Mona-
co, Cannes, Génova y Miami.

Para el ejercicio 2024, Ferretti aprobo el pago de un dividendo de €0,10 por
acclon, lo que representa un incremento de aproximadamente 31 % res-
pecto al ejercicio anterior. Esta decision refleja el compromiso constante
de la compania con la remuneracion a sus accionistas y su politica de
sostenibilidad financiera a largo plazo.

FERRETTI. EVOLUCION 1 ANO
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C COBAS AM #POSTdestacado

Small y Mid Cap vs Large Cap Rendimiento relativo global

1995-1999 Capitalizacion SMID (pre-burbuja).
Tech large caps lideran, crecimiento global hacia mega caps.

1999-2007 Resurgimiento SMID (valor + doméstico). Rotacién
post-burbuja, consumo interno y vivienda impulsan bancos y small caps.

2007-2009 Colapso crisis financiera global. Liquidez se seca,
caen SMIDs y también grandes capitalizaciones apalancadas.

2009-2011  Recuperacion liderada por SMID. Reflacion post-crisis
90 + estimulos masivos. SMIDs superan al resto.

2011-2019 - Consolidacién / rango SMID. Flujos pasivos y narrativa

80 tech favorecen large caps. SMIDs resisten sin liderar.

70 2020-2021 -COVID Crash + breve renacimiento SMID.
Estimulo fiscal y monetario.

60
2022-Presente Infrarendimiento persistente SMID¥Subida de tipos,
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 menor hCIU.IdEZ, p'_r'esién en ma’_rgenes‘

cobasam.com Fuente: Bloomberg, MSCI, UBS Equity Strategy.

Las compafiias de menor capitalizacion (SMIDs) cotizan hoy con descuentos del 20 % al 50 % frente a las grandes en métricas como
P/E, P/B o EV/EBITDA. A pesar de ello, presentan mayores flujos de caja y dividendos. Historicamente, los periodos de fuerte
infrarrendimiento de las SMIDs han precedido fases de rebote significativas. El actual nivel de infravaloracion podria anticipar una
nueva rotacion hacia las compafias de menor capitalizacion en el préximo ciclo econémico. En Cobas AM creemos que el largo
plazo siempre recompensa al inversor paciente. Nuestra filosofia value se apoya precisamente en eso: identificar valor cuando el
mercado mira hacia otro lado.
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COBAS AM

El fallo millonario de
millones de personas

VER ViDEO ®

Q— FINECT Q7ms

COBAS AM

C}gﬂﬂﬂﬁ ¢Son sostenibles

N 2 las pensiones
onzalez  Gh o

PILDORAS

V n I l l E Ramos VER VIDEO ®
(%) 2h36m 565 (%) 37m 54s
Suscribase al canal de Cobas AM para g
estar informado de las novedades y Presiover e Exalle, CONSTRUYERZS
nuevas publicaciones de videos donde o e @ ggiﬁgﬂ?éf f 'Iﬂ,
divulgamos nuestra filosofla de ®|ESE - thaesde ot Vg
. ., . . . ) de ahormoy optisnizeckio fscal
inversion: ‘value investing'.
COBAS AM COBAS AM
El futuro de las Pensiones en Planes de Pensiones de

Espana. Retos y soluciones Empleo: Tu herramienta de
SUSCRIBIRME , Leo: T
_ VER VIDEO ® fidelizacion y ahorro fiscal

VER VIDEO ®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/41tiU7Z
https://bit.ly/4fzBZez
https://bit.ly/3K4F9vz
https://bit.ly/4o6r8LU
https://bit.ly/48l5rCY
https://bit.ly/3K9EWHo

[E

Seleccion de podcasts recomendados por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades del ‘value investing'.

Tambien ponemos a su disposicion nuestro podcast ‘Invirtiendo a largo plazo’,
que acerca la filosofia del ‘value investing’ a todos sus oyentes.

00000

TU DINERO NUNCA DUERME

La responsabilidad de complementar
nuestra pension con ahorro

JAVIER DIAZ-GIMENEZ, PROFESOR DE ECONOMIA Y TITULAR DE
LA CATEDRA COBAS AM SOBRE AHORRO Y PENSIONES EN EL IESE

@ Escuchar episodio

TU DINERO NUNCA DUERME

El gran debate de 2025:
¢es sostenible este mercado alcista?

FRANCISCO BURGOS, DIRECTOR DE RELACION CON INVERSORES
INSTITUCIONALES

@ Escuchar episodio

0¥ 54m 49s

0¥ 54m 59s

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO

Experiencias de Inversion: Fundacion
para el Avance de la Libertad

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR RELACION CON
INVERSORES DE COBAS AM ROXANA NICULA, PRESIDENTA
DE LA FUNDACION POR EL AVANCE DE LA LIBERTAD

@ Escuchar programa

ARE BUSINESS

El futuro de las pensiones y la educacion

fnanciera: Cobas AM en el IESE
CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR RELACION CON INVERSORES

@ Escuchar programa

0 35m 36s

0¥ 58m 155



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/4o3piLA
https://bit.ly/47Ni8q8
https://bit.ly/4pgT5BA
https://bit.ly/43XP4tN

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.

La importancia de los traspasos para optimizar
tus inversiones

Tanto los traspasos entre fondos de inversion cormo entre planes
de pensiones son una herramienta muy poderosa para cualquier
INVErsor.

Leer post 6d 5 minutos

Escribanos a info@cobasam.com y envienos su
entrada. Si resulta publicada en esta seccion,
recibird un ejemplar de la Coleccion de Inversion
Deusto Value School. Por favor, es necesario que
nos facilite su profesion y edad en su correo.

Repensar las pensiones un sistema al borde del

colapso

El sistema de pensiones no es sostenible, cada vez brindaran menos
poder adquisitivo

Leer post 6d 4 minutos


https://bit.ly/3LHdvFv
https://bit.ly/49rAyOs

Novedades

2 SANTA
Y coMmBA

valupsthool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

ASML: El arma secreta
de la lA en EUROPA

VER VIiDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

GSI estrena
nueva pagina web

Cada detalle fue disefiado con un solo

objetivo: transformar una mision

compleja en una experiencia digital
clara y elegante.

El resultado es una pagina web
de alto nivel, hecha a medida.

Comienza la ITI Edicion del
Curso en Inversion de Impacto
para enlidades religiosas

Un curso organizado por la Catedra de
Impacto Social de Comillas (con Open
Value Foundation) dirigido a ordenes
religiosas e instituciones catélicas que
buscan alinear la gestion de sus recursos
con su mision y el bien comun. Tendra
lugar los préoximos 19 y 20 de noviembre.
AUn estas a tiempo.

ME APUNTO


https://bit.ly/3K2oOHB
https://bit.ly/3M72gWQ
https://bit.ly/4nZXvvq

DEAS CON VALOR
“La inversion requiere
paciencia y disciplina.
No emociones”

Benjamin Graham

Escritor, inversor y profesor. Esta considerado como el padre del
value investing, estrategia de inversion que empezo a ensenar
en la Columbia Business School. Entre sus discipulos se
encuentran, entre otros, Warren Buffett y Walter J. Schloss

L'7,0%
Rentabilidad de , O durante 30 afios




DESCUBRA NUESTRAS

APPS GRATUITAS

services - all © @

cC O b a s

asset management

Con laapp gratuita de Cobas AM,
puede acceder a su area privada
para consultar sus fondos y pla-
nes, realizar operaciones, ges-
tionar su cuenta y recibir notif-
caciones instantaneas. También
puede abrir una nueva cuenta a
través de un proceso de onboar-
ding 100% digital.

Z Download on the D\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android

services - all ¥ @@

Brainvyestor

La app gratuita Brainvestor apo-
ya a inversores en todas las eta-
pas con herramientas de psico-
logia financiera. En Cobas AM,
fomentamos una comunidad de
co-inversores preparados para
hacer realidad sus estrategias
de inversion, anticipando y ges-
tionando las oportunidades y re-
tos que depara el mercado.

Z Download on the B\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android

Ccobas -PLUS

Cada gasto suma a tus ahorros

Cobas PLUS es una herramienta
gratuita desarrollada por Cobas
AM, para facilitar el ahorro en
planes de pensiones a través de
la compra online con descuentos
de productos variados, que cuen-
tan con una serie de recompen-
sas ‘cashback. “Compra como
siempre, ahorra como nunca”

Z Download on the A\, CETITON
@& App Store P> Google Play

Descargar Descargar
para iPhone para Android



https://apple.co/43PpCFF
https://bit.ly/3FRxM8B
https://apple.co/43SPvo1
https://bit.ly/3Zn3cu9
https://apple.co/3XAxcRS
https://bit.ly/4pf9N4j
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asset management

Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
T 900 15 15 30, info@cobasam.com. www.cobasam.com

O o O
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Informacion y condiciones legales

Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos
que formenta la libertad de la persona desde el conocimiento. Mas informacion en
la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com

Este documento tiene caracter comercial y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse cormno sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que debera
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposicion en la sede de la Gestora v a traves de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.II.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones respecto a la

evolucion del negoclo en el futuro y a los resultados financieros, las cuales proce-
den de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.LLC,, S.A y estan expuestas
a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados financie-
ros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyecciones. Cobas
Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar publicamente
ni a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si los hechos
no son exactamente cormo se recogen en el presente o si se producen cambios
en la Informacion que contliene. Les recordamos, asi mismo, que rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formaclion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2025 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados. Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/



