


TU DINERO NUNCA DUERME

INTE RVE NCIONE S Como aprovecharse de la volatilidad de 2025

En este episodio de Tu Dinero Nunca Duerme, Vicente Martin,
b Portfolio Manager de Cobas AM, explico los principales
C O Q S movimientos de la cartera en los ultimos meses aprovechando

algunas de estas oportunidades.

asset management @Verprograma

WEBINAR COBAS AM

Descubre Oportunidades de Inversion:
Tu Camino al Exito Financiero

Carlos Gonzalez Ramos, Director Relacion con Inversores
de Cobas AM, hizo un repaso sobre la filosofia de inversion
de la gestora, sus productos de inversion vy la situacion de los

mercados.

@ Ver webinar

CON ANIMO DE LUCRO
La Bolsa no es un juego de suma cero

Gonzalo Recarte, Director General de Cobas AM,
profundizo en las claves del sector financiero.

@ Ver programa



https://bit.ly/3Gnzlvi
https://bit.ly/44pPjNh
https://bit.ly/4ezZZOl
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éCuales son las rentabilidades y los potenciales
de revalorizacion de nuestras carteras?
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https://bit.ly/4kouOqx
https://bit.ly/402rj1G

Ver video
del taller

¢Como superar miedos, inseqguridades
y sesgos emocionales en la toma de decisiones?

{Qué herramientas existen
para presupuestar, ahorrar e invertir en el hogar?

¢Como convertirse en un lider consciente de las finanzas familiares?


https://bit.ly/3TkSLUx

RENTABILIDADES

En el mes En el ano Desde 1nicio*
Cobas Internacional FI Clase A $ -1,0% ™ 46% » 313%
Cobas Internacional FI Clase B $ -1,0% ™ 45% ™ 56,9%
Cobas Internacional FI Clase C $ -1,0% M 44% ® 36,3%
Cobas Internacional FI Clase D J -1,0% ™ 42% » 110,5%
P 83% Claser P 165% ClaseA
83% ClaseB 2'([% Clase B
BBG Europe Developed Markets b 14% I 83% Cicec I 7689% Clase
P 83% Clased P 540% CleseD
Cobas Iberia FI Clase A $ 2,4% ™ 293% ™ 495%
Cobas Iberia FI Clase B $ 2,4% ™ 29,2% ™ 81,6%
Cobas Iberia FI Clase C J 2,3% M 29,0% N 76,4%
Cobas Iberia FI Clase D ¥ 23% ™ 289% 1T 108,5%
T 247%C F2.8%  Clases
ESATL Index 80% $ 0% I éj}; 4#054%  Clase
+ PTANL Index 20% r oo PL2%  clsen

24, 1%

Datos a 30 de junio 2025. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional FI

Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.

Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,



Fondos de inversion

Revalorizacion 2025 Revalorizacion inicio

Revalorizacion mes
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Valor indice de | indice de | indice de | Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE Var Mn#€ de inicio
Seleccion FI Clase A 134,6 € 121% -0,6% -1,4% 81% 8,3% 34,6% 16,5% 7,2x 30% 11,9% 766,8 05/02/2024
Seleccion FI Clase B 160,0 € 121% -0,6% -1,4% 7.9% 8,3% 60,0% 27,7% 7,2x 30% 11,9% 78,9 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 143,8 € 121% -0,6% -1,4% 7,8% 8,3% 43,8% 98,2% 7,2x 30% 11,9% 40,3 14/10/2016
Seleccioén FI Clase D 2105 € 121% -0,7% -1,4% 7,6% 8,3% 110,5% 54,6% 7,2x 30% 11,9% 58,0 01/01/2021
Internacional FI Clase A 131,3 € 125% -1,0% -1,4% 4,6% 8,3% 31,3% 16,5% 7,0x 31% 11,9% 514,0 05/02/2024
Internacional FI Clase B 156,9 € 125% -1,0% -1,4% 4,5% 8,3% 56,9% 27, 7% 7,0x 31% 11,9% 85,4 03/02/2022
Internacional FI Clase C 136,3 € 125% -1,0% -1,4% 4,4% 8,3% 36,3% 78,2% 7,0x 31% 11,9% 91,0 03/03/2017
Internacional FI Clase D 2105 € 125% -1,0% -1,4% 4,2% 8,3% 110,5% 54,6% 7,0x 31% 11,9% 66,1 01/01/2021
Iberia FI Clase A 1495 € 86% 2,4% -0,1% 29,3% 24,7% 49,5% 43,3% 8,9x 29% 11,2% 47,7 05/02/2024
Iberia FI Clase B 1816 € 86% 2,4% -0,1% 29,2% 24,7% 81,6% 72,8% 8,9x 29% 11,2% 32 03/02/2022
Iberia FI Clase C 176,4 € 86% 2,3% -0,1% 29,0% 24,7% 76,4% 105,4% 8,9x 29% 11,2% 72 03/03/2017
Iberia FI Clase D 148,7 € 86% 2,3% -0,1% 28,9% 24,7% 108,5% 81,2% 8,9x 29% 11,2% 5,2 01/01/2021
Grandes Compaiiias F1 Clase A 1294 € 132% 1,1% 0,9% 8,2% -3,4% 29,4% 16,3% 6,8x 29% 11,9% 18,8 05/02/2024
Grandes Compaiiias FI Clase B 148,7 € 132% 1,1% 0,9% 8,1% -3,4% 48,7% 35,5% 6,8x 29% 11,9% 2,4 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C 128,2 € 132% 1,1% 0,9% 8,1% -3,4% 28,2% 124,0% 6,8x 29% 11,9% 2,8 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 1784 € 132% 1,1% 0,9% 8,1% -3,4% 78,4% 66,5% 6,8x 29% 11,9% 1,7 01/01/2021
Cobas Renta FI 119,7 € -0,4% 0,2% 0,7% 1,2% 20,1% 5,5% 2,6% 69,1 18/07/2017
o Planes de pensiones

Global PP 1353 € 120% -0,6% -1,4% 8,2% 8,3% 35,3% 71,7% 7,2 30% 119% 1310 18/07/2017
Mixto Global PP 131,4 € 92% -0,6% -0,6% 6,0% 4,9% 31,4% 38,4% 7,2X 23% 9,0% 15,9 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 158,2 € 120% -0,6% 81% 58,2% 7,2x 30% 11,9% 2,1 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 139,3 € 120% -0,6% 8,1% 39,3% 72X 30% 11,9% 10,5 17/07/2023

Datos a 30 de junio 2025. E] valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Developed
Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FI'y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. ESATL Index 80% y
PTANL Index 20% para Cobas Iberia F1.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP, Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR: pérdida maxima experada
mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucion normal a un mes (datos a 31/5/2025).PER: se calcula dividiendo
la capitalizacion bursatil de cada compania entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



JUNIO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2024

Golar LNG

Golar LNG ha anunciado que la unidad FLNG Gimi ha alcanzado la Fecha de Inicio de Operaciones Comerciales (COD) para su contrato
de 20 anos en el proyecto Greater Tortue Ahmeyim, frente a las costas de Mauritania y Senegal. Con esta puesta en marcha se activa
un flujo de EBITDA ajustado de casi 3.000 MnS para Golar.

Peso en cartera ﬂ 4,4% Seleccién  5,0% Internacional 0,0% Ibérica 3,8% Grandes Companias

&1 BW OFFSHORE

BW Offshore arrancoé 2025 con resultados solidos. En los tres primeros meses del afio generé 91 MnS de beneficio operativo y 57 Mn$
de caja, ayudada por la venta del buque FPSO BW Pioneer y un ingreso extraordinario tras ganar un arbitraje. Gracias a ello, la empresa
cerro el trimestre con 184 MnS de caja neta y 542 MnS de liquidez, reforzando una estructura financiera sana (30% de capital propio
sobre activos totales).

Peso en cartera [l 1,7% Seleccion 2,0% Internacional  0,0% Ibérica 1,8% Grandes Compaiiias

DERICHEBOURG

Derichebourg presento sus resultados de la primera mitad del ano. A pesar de la inestabilidad econémica y la guerra de precios en el
mercado de metales durante la primera mitad del afio, el negocio de reciclaje mostro un fuerte dinamismo, contribuyendo de manera
decisiva a la rentabilidad del Grupo

Peso en cartera [l 2,0% Seleccién 2,4% Internacional 0,0% Ibérica 0,0% Grandes Compariias




COMPANIA DEL MES

BRAVA
ENERGIA SA

2,2% Cobas Internacional FI
1,9% Cobas Seleccion FI
1,0% Cobas Grandes Companias FI

' Foto: bravaenergia.com

www.bravaenergia.com
Sede operativa: Rio de Janerio, Brasil
Bolsa: Bolsa de Valores de Sao Paulo
Ano fundacion: 2010

Areas de Negocio

g

Petréleo y gas



BRAVA ENERGIA SA

2,2% Cobas Internacional FI 1,9% Cobas Seleccion FI 1,0% Cobas Grandes Companias FI

Brava Energia es una destacada comparnia independiente brasilena de-
dicada a la produccion de petroleo y gas natural. Surge de la fusion en-
tre 3R Petroleum y Enauta, consolidandose como una de las principales
empresas del sector en Brasil. Tiene por mision maximizar el valor de la
produccion energeética con responsabilidad y discipling, contribuyendo a
la sequridad energetica del pais.

Brava Energia opera en toda la cadena de valor del sector energeti-
co: upstream (exploracion y produccion de petroleo y gas), midstreamn
(transporte y procesamiento de los recursos energeticos) y downstream
(refinacion y comercializacion de productos derivados).

Sus activos estan ubicados tanto en tierra como en mar, en estados como
Rio de Janeiro, Espirito Santo, Bahia, Rio Grande do Norte y Ceara, desta-
cando por su enfoque en la eficiencla operativa y la seguridad en todas
sus actividades.

Uno de los principales diferenciales de Brava Energia es la gestion efl-
clente de campos maduros, que fueron originalmente operados por Pe-
trobras. La empresa ha invertido en tecnologias y modelos de gestion
que permiten revitalizar estos activos, aumentando su productividad y
extendiendo su vida util, una capacidad que muchas grandes operadoras
NOo priorizan por su enfoque en exploracion de alto riesgo.

Entre sus principales activos destacan:

Campo de Papa-Terra (offshore), en la Cuenca de Campos, uno de los pro-
yectos mas relevantes en aguas profundas.

Polo Potiguar y Polo Macau (onshore) en Rio Grande do Norte, que inclu-
yen varios campos en produccion.

Campo de Manati (offshore), en Bahia, un importante proveedor de gas
natural.

Actuacion en Espirito Santo y Ceara, con otros carnpos estratégicos tan-
to para producclon como para el desarrollo de infraestructura.

En resumen, Brava Energia combina una operacion agil con un pro-
fundo conocimiento tecnico para maximizar la rentabilidad de estos
actlvos, Con menor exposiclon al riesgo exploratorio que sus competi-
dores mas grandes. Su ventaja competitiva radica en su foco exclusivo
en la eficlencia operativa, control de costos y reaprovechamiento de
Infraestructuras ya existentes.

En diciembre de 2024, Brava Energia firmo dos contratos significativos
que refuerzan su presencia en el mercado brasileno de gas natural: uno
con Comgas y otro con Cerarnica Serra Azul. Ambos no solo amplian su
base de clientes, sino que consolidan su posicion como un actor clave en
la diversificacion y expansion del mercado de gas natural en Brasil.

BRAVA ENERGIA. EVOLUCION 1 ANO
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VERANO - .
Y ESTACIONALIDAD BURSATIL

;Como se comportan los mercados financieros
durante los meses de verano? - ’

¢Existe algun patron repetitivo? " 4
)

Spoiler: ni siempre suben, ni siempre bajan...
pero hay patrones que conviene conocer.
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La estacionalidad en los mercados
\ - =
:adl * Serefiere al patron recurrente en los mercados financieros durante ciertas épocas del ano,
como los meses de verano o Navidad. .

N

Alolargo delas décadas, los mercados financieros, especialmente en EEUU yEuropa han
. mostrado cierta estacionalidad: hay meses historicamente mas fuertes y otros mas débiles.

i o et

CRECIMIENTO DE 10.000$: PERIODOS FUERTES VS PERIODOS DEBILES

“« L
Rendimiento en Periodos Fuertes (Nov-Abr)  m Rendimiento en Periodos Débiles (May-Oct) Sell in May and‘
400 , o
ESTADISTICAS Nov-Abr May-Oct
w350 Subidas — 49 — 45 Tras unmes de
300 Bajadas — 19"\ — 23 fuerte’ esta estra
Promedio de subida — 1046% — 762% 4
250| Promedio de bajada — -6,22% — -8,64% los inversores ven
EERI e > 2550% 5 B I regresen en noviemb
Bajada maxima —-2096% —>-3707% p 4 . =
150 en la idea de un rendimiento infer
100 en los meses de vera
50 especialmente en j

0
1957 1961 1965 1969 1973 1977 1981 1985 1989 1993 1997 2001 2005 2009 2013 2017 2021

cobasam.com. Fuente: investing.com.

conszderablemente mferlor(l 2%) al de noviembre a abril (6-7%), atribuidc
a menores volumenes de negociacion, desaceleraciones economicas de
mediados de ano y vacaciones de verano de los inversores.

LA ESTACIONALIDAD ES UNA TENDENCIA, NO UNA REGLA INFALIBLE

Pero los datos demuestran que el verano no siempre son meses perdedores.
EIS&P 500 subio en 12 de los tultimos 20 meses de junio y en 8 de los ultimos
10, aunque las ganancias en esos meses positivos fueron generalmente discretas.

Rendimientos 1 PROMEDIO MEDIANA A %POSITIVO Porcentaje
Promedio y Medianos de Retornos Positivos. «
73,3%
71,6% 0 '
8% 'A E A 69,0% 75%
63,4% 6.8% A

0, ) ] 0,
iy 55,4% o 6,4% “
6% A 3 S8% Lo

45,5% o e
5% A 45%
4,3%
4% 35%
3% & | 2%
2% . V5%
1% 5% '
01% 01% 01% 01% 02% 0,0%
0% — -5%
Junio (Todos Junio Junio Restodelafio  Restodelafio Restodel afio después
los afios) despuesde despuésde (Todoslosafios) despuésde deunmayo negatlvo

mayo positivo _mayo negativo mayo posmvo e
" . k 1 ._'f‘ ;

HAY VARIOS ASPECTOS
QUE ACOMPANAN LOS EXTREMOS

Imprevisibilidad: Oportunidades perdidas: Mantenerse al Sesgo emocional:

Los mercados estan margen puede significar perderse impor- Las decisiones de entrar
influenciados por in- tantes subidas durante los meses de o salir suelen estar moti-
numerables variables verano. vadas por el miedo o la
(datos  econémicos, codicia, lo que lleva a

acontecimientos s . comprar caro y vender
. ) Costes de transaccion: Los movimientos .
geopoliticos, confian- . barato, lo contrario de

frecuentes aumentan las comisiones y los ) .
za), lo que hace que : - una buena inversion.
impuestos, mermando rentabilidad.

las predicciones exac-
tas sean imposibles.
Tendencias alargo plazo: La evolucion del
mercado de valores tiende a ser positiva
con mucha mas frecuencia, aconsejando N
J permanecer invertido.

SRR TT] a1l 4 £ € IT1 € '

PENSAMOS QUE, BAJO UN ENFOQUE
DE INVERSION ALARGO PLAZO,

SI BIEN ES VALIOSO COMPRENDER

LA ESTACIONALIDAD DELOS MERCADO
ESTA NOES UN FACTOR DECISIVO

EN LA TOMA DE DECISIONES. ;;

.~ LAS APORTACIONES PERIODICAS SO
& .~ UNA HERRAMIENTAEFICAZ PARA
PROMEDIAR LOS PRECIOS DE COMPR
Y REDUCIR ASI EL POSIBLE IM] ACTO

¢ DE DICHA ESTACION. LI DAIE

l
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C COBAS AM #POSTdestacado

Evolucion del total del patrimonio en sistemas
de ahorro {comou horcentaje del PIB)

75
50
25

0

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

cobasam.com Fuente: clconomista.es

Espana sigue a la cola en ahorro complementario para la #jubilacion. Segun datos de la #0CDE, el patrimonio en sistemas
de ahorro en #Espana apenas alcanzo el 11,8% del #PIB en 2022, muy por debajo de paises como Dinamarca, Islandia o
Paises Bajos, que superan el 150% del PIB en 2021. Mientras Australia y Canada han triplicado su porcentaje desde 2001,
Espana se mantiene estancada cerca del 0%.

in @ @ f X



PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘value investing'.

SUSCRIBIRME

La MAY(

IH‘U'ERE!

h de los espanoles
besee o

(%) 07m 28s

COBAS AM

La mayor inversion
de los espanoles

VER VIDEO ®

5 2 i :F,
Los 2 héhi ":A
clave para skdrrar

e invertir con exito

SO0 S
&l diretd
]
COBAS AM
Finanzas familiares: como
gestionar el dinero
y prosperar en familia

VER VIDEO ®

{3 07m 21s

COBAS AM

Los 2 habitos clave
para ahorrar e invertir
con éxito

VER VIDEO ®

| smerese LN

| invertir’

COBAS AM

Paises emergentes,
imerece la pena invertir?

VER VIDEO ®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/4npaqYO
https://bit.ly/3Gnv1MA
https://bit.ly/4es6sdX
https://bit.ly/4khN7NY

)

Seleccion de podcasts recomendados por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades del ‘value investing'.

Tambien ponemos a su disposicon nuestro podcast ‘Invirtiendo a largo plazo’,
que acerca la filosofia del ‘value investing’ a todos sus oyentes.

00000

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO
Experiencias de Inversion,
con Roberto Rodriguez

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR RELACION
CON INVERSORES DE COBAS AM Y ROBERTO RODRIGUEZ,
ECONOMISTA, ESCRITOR Y DIVULGADOR

@ Escuchar episodio

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO

Charlas con valor con el Equipo
de Inversion, Carmen Pérez Baguena

CARMEN PEREZ BAGUENA PORTFOLIO MANAGER DE COBAS AM

@ Escuchar episodio G) 39m Ols

0¥ 54m5ls

CON ANIMO DE LUCRO

De ellos aprendi, «<Barco en varadero, no
gana dinero»- Colaboracion de Rocio Recio
en esRadio

ROCIO RECIO, RELACION CON INVERSORES DE COBAS AM

@ Escuchar programa

TU DINERO NUNCA DUERME

El inversor tiene que ser consciente
de que las reglas del juego han cambiado

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR RELACION
CON INVERSORES DE COBAS AM

@ Escuchar programa

& 11m 34s

0¥ 55m 10s



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/4ezgOsu
https://bit.ly/3Gxlrqo
https://bit.ly/4kqllim
https://bit.ly/4kvOokB

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su
entrada. Si resulta publicada en esta seccion,
recibira un ejemplar de la Coleccion de Inversion
Deusto Value School. Por favor, es necesario que
nos facilite su profesion y edad en su correo.

Repensar las pensiones un sistema al borde
del colapso

El sistema de pensiones no es sostenible, cada vez brindaran menos
poder adquisitivo

Leer post Bd 5 minutos

Inversion a lo largo del tiempo: estrategias para
cada generacion

La manera en que Invertimos cambia con el tiempo, especlalmente
segun nuestra etapa de vida, ya que nuestras prioridades, tolerancia
al riesgo y necesidades financieras evolucionan.

Leer post 6d 5 minutos


https://bit.ly/4kmDopJ
https://bit.ly/4nrRKrB

Novedades

2 SANTA
Y comMmBA

yalupsthool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

BITCOIN, nueva reserva
estratégica de EEUU:
¢Qué planea Trump?

VER VIiDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

Maria Angeles Ledn gana
el premio Women Value

La revista Inversion entrega los Premios
Womenvalue 2025 a siete mujeres
financieras, entre ellas, Maria Angeles
Ledn, quien gano el premio en la
categoria de Finanzas Responsables.

SABER MAS

Catalytic Ventures
seleccionada como una
de las 100 mejores ideas
de 2025 por El Mundo

El club de inversores de impacto Catalytic
Ventures, fue la idea seleccionada. Esta
iniciativa que esta impulsando Open Va-
lue Foundation, es un club de inversores
comprometidos que acceden a una car-
tera rigurosamente seleccionada de opor-
tunidades de inversion con impacto social.

SABER MAS


https://bit.ly/4lltMNk
https://bit.ly/4kiSVql
https://bit.ly/3GCcgoC

IDEAS CON VALOR

“Un negocio extraordinario
es mds importante que un
geslor extraordinario”

Chuck Akre

Fundador de Akre Capital Management.
Aplica los criterios del value investing
en sus inversionesy ha obtenido retornos
anualizados cercanos al 19%.




DESCUBRA NUESTRAS

APPS

GRATUITAS

c o b a s

asset management

Con la app gratuita de Cobas AM, puede acceder a su
area privada para consultar sus fondos y planes, rea-
lizar operaciones (suscripcion, traspaso, reembolso),
gestionar su cuenta y recibir notificaciones instanta-
neas. También puede abrir una nueva cuenta a traves

de un proceso de onboarding 100% digital

# Download on the AN, GETITON
[’ App Store } { }/’ Google Play }

Descargar para iPhone Descargar para Android

Brainyestor

La app gratuita Brainvestor apoya a inversores en to-
das las etapas con herramientas de psicologia finan-
ciera. En Cobas AM, fomentamos una comunidad de
co-inversores preparados para hacer realidad sus es-
trategias de inversion, anticipando y gestionando las

oportunidades y retos que depara el mercado.

2 Download on the AN, GET IT ON
[' App Store} { >/’ Google Play ]

Descargar para iPhone Descargar para Android



https://apple.co/43SPvo1
https://apple.co/43PpCFF
https://bit.ly/3FRxM8B
https://bit.ly/3Zn3cu9

c o b a s

asset management

Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
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Informacion y condiciones legales

Pertenece a Santa Comba Gestion SL, holding familiar aglutinador de proyectos
que formenta la libertad de la persona desde el conocimiento. Mas informacion en
la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com

Este documento tiene caracter comercial y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse corno sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que debera
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposicion en la sede de la Gestora v a traves de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.II.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones respecto a la

evolucion del negoclo en el futuro y a los resultados financieros, las cuales proce-
den de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A y estan expuestas
a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados financie-
ros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyecciones. Cobas
Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar publicamente
ni a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si los hechos
no son exactamente cormo se recogen en el presente o si se producen cambios
en la Informacion que contliene. Les recordamos, asi mismo, que rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2025 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados. Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/

