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Comentario resumen

Nuestros fondos tuvieron un comportamiento negativo en el mes: Cobas Seleccién -0,8%, Cobas Internacional -0,9%, Cobas Grandes
Companias -3,1%, Cobas Iberia -0,4%, Cobas Global PP -0,8% y Cobas Mixto Global PP -0,8%.

Los mercados de renta variable retrocedieron en marzo ante la incertidumbre sobre la magnitud de los aranceles anunciados por
parte de la administracién de Donald Trump. Esta situacién ha generado volatilidad e incertidumbre en el sentimiento del mercadoy,
en consecuencia, los inversores observan atentamente cualquier indicio de impacto en la economia estadounidense. Los mercados
europeos tuvieron un comportamiento superior, beneficiandose de la rotacién de los inversores que buscan alternativas a Estados
Unidos. Durante el mes, las comparfiias tecnoldgicas cayeron con fuerza en medio de la preocupacién por la valoracién excesiva y una
rotacion general del mercado desde los valores growth hacia los value. Como resultado, el indice de tecnolégico Nasdag bajé un -8,1%
en el mes.

En cuanto a las materias primas, el cobre subié con fuerza ante las preocupaciones de que Trump imponga aranceles al cobre
importado a EE. UU. El oro siguié marcando maximos histéricos y super6 los 3.100 délares por onza, impulsado por el temor al déficit
de EE.UU,, el aumento de la inflacién y las preocupaciones geopoliticas. El petréleo tuvo un buen comportamiento a pesar de la
preocupacion por una menor demanda derivada de la ralentizacién de la economia.

Por su parte, los mercados asiaticos registraron resultados negativos durante el mes, reflejando el pesimismo ante la inminente
entrada en vigor de los aranceles automotrices el 2 de abril y la falta de claridad sobre las represalias de otros paises.

* Las rentabilidades mostradas hacen referencia a la clase C para cada uno de los vehiculos.
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Cartera Internacional Cartera Ibérica

Principales bloques 1824  2S24 Dif Principales bloques 1S24 2S24 Dif

Energia 28%  28% 0% Energia 15% 18%  +3%
Infraestructuras de GNL 8% 5% -3% Servicios de petroleo 14%  13% -1%
Servicios de petrdleo y gas 6% 7% +1% Productores de petréleo y
Infra. de trans. petréleoy gas 1% 2% +1% gas 1% 5% +4%
Productores de petréleo y gas 13% 14% +1%

Defensivo 30%  28% 2%  pefensivo 33% 31%  -2%
Residencias-Educacion % % 0% Concesiones 8% 8% 0%
Farmacéutico 1% 9% ~2% Consumo defensivo 8% 6% 2%
Aero-Defensa 6% 6% 0% Farmacéutico 1% 13%  +2%
Net-Net 1% 1% 0% Servicios defensivos 6% 4% 2%
Consumo Defensivo 5% 5% 0%

Ciclico 21% 22% +1% Ciclico 17%  17% 0%

Materias primas 8% 10% +2% Materias primas 20% 20% 0%

Resto 10% 11% +1% Resto 13% 13% 0%

Liquidez 3% 1% -2% Liquidez 2% 1% 1%

TOTAL 100% 100% TOTAL 100% 100%

Fuente: Elaboracion propla
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Top 10 Cobas Seleccion
Pesos a 31.12.2024

El fondo diversifica su exposicién a renta variable entre nuestras carteras Internacional e Ibérica. La diversificacién promedio de forma general
implicara una exposicion en torno al 90% de nuestra cartera Internacional y al 10% de la Ibérica.

Compania Peso
Atalaya Mining 4.8%
Golar LNG 4.4%
Currys 4,2%
Babcock 3,9%
CK Hutchison 3,1%
Daniell 2, 7%
Academedia 2. 7%
BW Offshore 2. 7%
Técnicas Reunidas 2,4%
Energean 2,2%
Peso total Top 10 33,0%

La informacion desglosada por coédigo ISIN esta disponible en el informe disponible en el portal de CNMV.

Comentario Cartera Seleccion @
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Top 10 Cartera Internacional
Pesos a 31.12.2024

Compania Peso
Golar LNG 5,0%
currys 4.8%
Babcock 4,5%
Atalaya Mining 4.5%
CK Hutchison 3,5%
Daniell 31%
Academedia 31%
BW Offshore 3,1%
Energean 2,5%
Bayer 2,5%
Peso total Top 10 36,5%

*La informacién desglosada por codigo ISIN esta disponible en el informe disponible en el portal de CNMV.

Comentario Cartera Internacional @
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Danieli

I Peso en cartera 2524 2,7% C.Seleccion; 3,1% C.Internacional; 2,5% C.Grandes Compaiiias

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2024/2025, Danieli logro
un aumento del 2% en su EBITDA, manteniendo una soélida liquidez y
un beneficio neto alineado con sus previsiones.

Se confirmo una menor rentabilidad en la divisiéon de Steel Making
debido a una combinacién desfavorable de precios y costes de
produccion, particularmente por el alto coste energético. Sin embargo,
Plant Making obtuvo un excelente desempefio, compensando la caida
de margenes en Steel Making. Gracias a su liderazgo en tecnologia
para la produccion de acero verde a costes competitivos, Danieli
mantiene su posicion de referencia en el mercado global.

Los volumenes de envio en Steel Making se mantuvieron estables
hasta diciembre de 2024, pero han crecido en los primeros meses de
2025 con mejoras en precios y margenes, impulsadas por la reduccion
del coste energético. Esto ha permitido una recuperacion progresiva
de los margenes y se proyecta un retorno a la rentabilidad en la
primera mitad de 2025. A nivel general, se prevé que la segunda mitad
del ejercicio mantenga esta tendencia, con una mejora en la
produccién de acero y la estabilidad de los margenes en Plant Making,
lo que refuerza las previsiones para el cierre del afio fiscal y establece
una base sdélida para 2025/2026.

El beneficio neto consolidado crecié un 11% respecto al mismo periodo
del afio anterior, favorecido por ingresos financieros derivados de la
remuneracion de la liquidez. Aunque los efectos del tipo de cambio
fueron menos significativos que en anos anteriores, la posiciéon
financiera neta se mantuvo fuerte y en linea con el cierre del ejercicio
anterior.
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Danieli. Evolucion 1 ano Rentabilidad: 1M -12% 3M 22,8% YTD 22,8%

Comentario Cartera Internacional @
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Energean

B Peso en cartera 2524 2,2% C.Seleccioén; 2,5% C.Internacional; 1,6% C.Grandes Compaiiias

Energean anunci¢ su decision de rescindir el acuerdo de venta de
activos a Carlyle debido a los prolongados retrasos en la obtencién de
autorizaciones regulatorias en Italla y Egipto. Como resultado,
Energean no seqguira adelante con la operacién y enfocara sus
esfuerzos en optimizar sus activos actuales.

En este contexto, la empresa ha anunciado que actualizara sus
proyecciones de produccién y orientacion financiera para 2025,
considerando sus activos en Egipto, Italla y Croacla. Ademas,
proporcionara una estrategia revisada sobre oportunidades futuras y
una nueva politica de dividendos. La compania busca asi mantener el
crecimiento y rentabilidad de su negocio a pesar de la cancelacion del
acuerdo con Carlyle.

Energean presentd en marzo sus cuentas de 2024, destacando un
aumento del 24% en su produccién, alcanzando los 153 kboed, con un
83% de gas. El desarrollo del proyecto Katlan en Israel avanza segun lo
previsto, con el primer gas esperado para el primer semestre de 2027.

Los ingresos del grupo crecieron un 25%, alcanzando los 1.779 MnS,
mientras que el beneficio neto después de impuestos fue de 188 MnS,
con un aumento del 2% respecto a 2023. A pesar del impacto de
deterioros en Egipto y Grecia, el beneficio de operaciones continuas
crecld un 14%, y el apalancamiento del grupo disminuyo a 25X,
reflejando una mejora en la estabilidad financiera.
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Energean. Evolucion 1afno Rentabilidad: 1M -137% 3M -16,1% YTD -16,1%

Comentario Cartera Internacional
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CIR

I Peso en cartera 2524 2,2% C.Seleccion; 2,5% C.Internacional

En 2024, CIR registr6 una mejora significativa en sus resultados
financieros y realizé ventas de activos que generaron valor. Los
Ingresos consolidados aumentaron un 16% respecto a 2023,
alcanzando los 1.821 Mné£. El EBITDA consolidado crecio un 14% hasta
los 272 Mn#£, impulsado por la mejora en la rentabilidad de ambas
divisiones. El resultado neto consolidado fue de 132 Mn#, incluyendo
ingresos extraordinarios, y el flujo de caja libre antes de dividendos y
recompra de acciones ascendi6 a 387 Mné.

En términos financieros, la posicion neta del grupo mejord
significativamente, pasando de una deuda neta de 17,8 Mn€ en 2023 a
una posicion positiva de 202,6 Mn€ a finales de 2024. La deuda de las
filiales industriales se redujo en 1935 Mn€ a pesar del pago de
dividendos. La empresa matriz mantuvo una posicién financiera
positiva de 341,3 Mn¥, a pesar de gastar 99,7 Mn€ en la recompra de
acciones propias.

Durante 2024, CIR completo la venta de varlos activos estratégicos,
incluyendo un complejo residencial en Milan por 38 Mn£ y la division
de Filtracién de Sogefi por 327,5 Mné€. Esto permitié reducir la deuda
del grupo y financiar la transformacién del negocio automotriz hacia
tecnologias de movilidad eléctrica.

En cuanto a KOS, los ingresos aumentaron un 6,2%, con una mejora en
la ocupacién de residencias en Italia y Alemania. La rentabilidad
creci6 hasta el 8,4% de los ingresos, con un resultado neto de 20,5 Mn¥,
frente alos 11,7 Min€ de 2023. Sogefi, por su parte, enfrenté un descenso
del 1,7% en ingresos debido a la debilidad del mercado automotriz, pero
mejoro su rentabilidad operativa y generd un resultado neto de 141,3
Mn#€ gracias a la venta de division de filtracion.

Para 2025, CIR planea Iniciar un nuevo programa de recompra de
acciones a partir del 17 de marzo, reafirmando su estrategia de
optimizacion del capital y fortalecimiento financiero.
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CIR. Evolucion 1 ano Rentabilidad: 1M -83% 3M -83% YTD -83%

Comentario Cartera Internacional @
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Avio

I Peso en cartera 2524 1,5% C.Seleccién; 1,8% C.Internacional

Avio cerr6 2024 con unos resultados financieros solidos, destacando
una cartera de pedidos de 1.724 Mn#€, un 27% mas que en diciembre de
2023. Los pedidos alcanzaron una cifra récord por encima de los 800
Mn¢, gracias sobre todo a los nuevos contratos para la finalizacién de
Vega E y para propulsién de defensa. Los ingresos netos alcanzaron
los 4416 Mn€, con un crecimiento del 30,3%, gracias a la mayor
actividad en el programa Vega y en defensa.

El EBITDA ajustado fue de 31,3 Mn€, un aumento del 11,6%, mientras
gue el beneficio neto se mantuvo en 6,4 Mn€. En cuanto al sector
espacial, Avio logré hitos importantes, como el regreso exitoso del
lanzador Vega C con el satélite Sentinel-1C y la transferencia de la
responsabilidad de las operaciones comerciales de Vega C a Avio, 1o
que permitié firmar contratos clave con la ESA y la Comisién Europea
para futuros lanzamientos y el desarrollode Vega E.

En defensa, Avio experimenté un crecimiento significativo, con un
aumento de mas del doble en los pedidos, alcanzando los 259 Mn€. La
empresa firmé contratos relevantes con Raytheon y el Ejército de
EE.UU. para el desarrollo de motores de cohetes y la creaciéon de
prototipos para aplicaciones militares. En Europa, destaco un acuerdo
con MBDA Italia por 150 Mn#€ para la provision de motores de misiles
CAMM-ER.

Para 2025, las previsiones de Avio incluyen una cartera de pedidos de
entre 1.700 y 1.800 Mn¥, ingresos netos de entre 450 y 480 Mn¥, y un
EBITDA reportado de entre 27 y 33 Mn€.
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Avio. Evolucion 1afio  Rentabilidad: 1 M 2,0% 3 M 24,0% YTD 24,0%

Comentario Cartera Internacional
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Top 10 Cartera Ibérica
Pesos a 31.12.2024

Compania Peso
Atalaya Mining 10,2%
Técnicas Reunidas 10,0%
Almirall 7,2%
Grifols 5,9%
Gestamp 4, 7%
Repsol 4.6%
Elecnor 4,6%
Semapa 4,3%
Miquel y Costas 41%
CAF 4,0%
Peso total Top 10 59,6%

*La informacién desglosada por codigo ISIN esta disponible en el informe disponible en el portal de CNMV.

Comentario Cartera Ibérica @
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Atalaya Mining

I Peso en cartera 2524 4,8% C.Seleccién; 10,2% C.Iberia; 4,5% C.Internacional; 4,0% C.Grandes Compafiias

Atalaya Mining present6 sus resultados del cuarto trimestre y del afio
completo 2024, destacando una gestién financiera estable a pesar de
una leve disminucién en los ingresos.

La produccién de cobre alcanzo las 46,2 kt, con costes en efectivo de
2,69 euros por libra y un AISC de 3,01 euros por libra, 1o que refleja un
buen control de los costes operativos. Durante el ano, la empresa
gener6 un EBITDA de 66,4 Mné€ y flujos de efectivo por actividades
operativas de 534 Mn€, lo que permitidé mantener un balance
financiero sélido en un periodo de inversién continua. Ademas, cerrd
el trimestre con una posicion neta de caja de 35,1 Mn€ y concentrado
de cobre no vendido valorado en 19,7 Mn«.

Para 2025, Atalaya Mining prevé una produccién de entre 48 y 52 kt.
de cobre, con una reduccion de los costes en efectivo y nuevas
Inversiones en yacimientos de mayor calidad, como San Dionisio y
Masa Valverde. En linea con su compromiso con los accionistas, ha
propuesto un dividendo final de 0,03 ddlares por accién, alcanzando
un total anual de 0,07 délares por accion.

El CEO, Alberto Lavandeira, destaco los logros alcanzados en 2024,
como el récord anual de mineral procesado, mejoras en seguridad y
una reduccion en el consumo de agua y electricidad. También
subrayo los avances en la tramitaciéon de permisos para el Proyecto
Touro, que recibié la designacion de proyecto industrial estratégico por
parte de la Xunta de Galicia en junio de 2024. Este proyecto representa
una oportunidad clave para el desarrollo de la mineria sostenible en

Europa, en un contexto de creciente demanda y déficit de cobre a nivel
global.
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Atalaya Mining. Evolucion 1ano  Rentabilidad: 1M -92% 3M -7,7% YTD -7,7%

Comentario Cartera Ibérica @
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Técnicas Reunidas

I Peso en cartera 2524 2,4% C.Seleccion; 10,0% C.Iberia; 2,6% C.Grandes Compafiias

Técnicas Reunidas y la firma egipcia Orascom Construction han
suscrito un acuerdo valorado en mas de 2.600 MnS para la
construccion de una planta de generacion de energia a gas de ciclo
combinado en Arabia Saudi.

Ambas compariias estableceran una alianza al 50% mediante una
joint venture' para ejecutar un contrato de ingenieria, suministro y
construccién (EPC) en el marco del 'Proyecto de Expansion Qurayyah
IPP'. Esta central, con una capacidad de 3 gigavatios (GW), se ubicara
en la Provincia Orlental del pais.

Este acuerdo representa un avance significativo por la magnitud del
proyecto, que equivale aproximadamente al 14% de la cartera de
pedidos de Técnicas Reunidas. Como resultado, su cartera ha
alcanzado un récord de 17500 Mn¢, tras cerrar 2024 con 12479
millones. Ademas, refuerza su posicionamiento en el mercado saudj,
consolidando su presencia en la region.
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Técnicas Reunidas. Evolucion 1 afio  Rentabilidad: 1 M 3,7% 3 M 423% YTD 42,3%

Comentario Cartera Ibérica
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Grupo Catalana Occidente

I Peso en cartera 2524 2,4% C.Seleccion; 10,0% C.Iberia; 2,6% C.Grandes Compafiias

El pasado 27 de marzo, la familia Serra, duefia del 62% de las acciones
de la compania de seguros, anuncio su decision de iniciar el camino
para la exclusiéon de Catalana Occidente del mercado. A través de su
sociedad Inocsa, han lanzado una OPA por el 3797% restante,
ofreciendo 50 €/accion en efectivo, con una prima del 18% sobre el
cierre.

La operacion, que valora GCO en 6.000 Mn¥, supondra un desembolso
maximo de 2277 Mn€ si todos los accionistas aceptan. Como
alternativa, se ofrece un canje de acciones con un limite del 6,66% del
capital. La oferta tiene una aceptacién minima del 75%, lo que implica
que, si solo un 13% del capital acude, la familia Serra alcanzara su
objetivo de exclusion bursatil.
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GCO. Evolucion 1 anno  Rentabilidad: 1 M 22,8% 3 M 36,6% YTD 36,6%

Comentario Cartera Ibérica @
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Vocento
I Peso en cartera 2524 0,6% C.Seleccion; 3,8% C.Iberia

Vocento anuncié en marzo la venta total de HabitatSoft SL,
propietaria de Pisos.com, Pisocompartido.com y el software
HabitatSoft, al grupo italiano Immobiliare.it por 22,5 Mné€. El importe,
abonado en su totalidad en efectivo, fue recibido en el momento de la
operacion.

Esta desinversién forma parte del nuevo plan estratégico impulsado
por el nuevo consejero delegado, Manuel Mirat, con el objetivo de
concentrar recursos en areas clave como el periodismo, el analisis de
datos, la tecnologiay el desarrollo de nuevos negocios.

Durante el mes, la compariia también presento sus resultados de 2024,
reflejando un EBITDA de -89 Mn# frente a los 34 Mn€ de 2023 y un
resultado de -97,3 Mn€, impactado por deterioros en la valoracién de
sus periddicos, créditos fiscales y activos fijos. Para frenar las
pérdidas, la compariia ha anunciado el cierre de Relevo y el abandono
progresivo de Servicios Digitales.

En este contexto, Mirat ha disefiado un plan de ajuste basado en
cuatro ejes: reduccién de costes, recuperacion del negocio de prensa,
fortalecimiento del modelo de suscripcién y crecimiento digital.
Vocento busca mejorar su rentabilidad con estas medidas, ademas de
reforzar su cuota publicitaria y atraer nuevos suscriptores.
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Rentabilidad: 1 M -03% 3M 13,7% YTD 13,7%

Comentario Cartera Ibérica
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Top 10 Cartera Grandes Companias
Pesos a 31.12.2024

Compania Peso
CK Hutchison 6,5%
Grifols 58%
Atalaya Mining 4.0%
Israel Chemicals 3,9%
Teva 3,9%
Golar LNG 3,8%
Bayer 3,8%
BW Offshore 3,6%
Renault 3,6%
Fresenius 3,5%
Peso total Top 10 42,4%

*La informacién desglosada por codigo ISIN esta disponible en el informe disponible en el portal de CNMV.

Comentario Cartera Grandes Compaiiias
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CK Hutchison

I Peso en cartera 2524 3,0% C.Seleccioén; 3,5% C.Internacional; 6,5% C.Grandes Compafiias

A principios de marzo, CK Hutchison alcanzo un acuerdo para vender
la concesién de sus puertos en Panama al fondo estadounidense
BlackRock. La venta, valorada en 22.800 MnS, contempla que el
consorcio estadounidense BlackRock adquiera el 90% de Ia
participaciéon de CK Hutchison en Panama Ports Company (PPC),
operadora de los puertos de Balboa y Cristébal, ademas del 80% de su
control efectivo sobre subsidiarias en 23 paises.

Ademas, la compafiia presentd en marzo sus resultados del 2024. El
beneficio subyacente de CK Hutchison cayo un 11% en el ultimo ano,
alcanzando 20.800 millones de ddlares de Hong Kong (2.700 MnS),
ligeramente por debajo de las expectativas del mercado. En términos
de EBITDA subyacente antes de la norma contable IFRS 16,
excluyendo las pérdidas no recurrentes, hubo un aumento del 2% en
monedas locales respecto a 2023, principalmente por el buen
crecimiento en la division de Puertos, mejoras en todas las
operaciones de la divisién de telecomunicaciones y un rendimiento
estable en las divisiones de Retail e Infraestructura.

La compafia menciond en su informe de resultados que las tensiones
geopoliticas y comerciales han aumentado significativamente. Ante
este entorno desafiante, la empresa planea reducir el gasto de capital y
enfocarse en una gestion mas estricta del flujo de caja.
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CK Hutchison. Evolucion 1ano Rentabilidad: 1 M -22,8% 3M 36,6% YTD 36,6%

Comentario Cartera Ibérica
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Bayer

I Peso en cartera 2524 2,2% C.Seleccién; 2,5% C.Internacional; 3,8% C.Grandes Compailias

Bayer cerr¢ 2024 cumpliendo sus objetivos y tomando medidas
decisivas para enfrentar sus desafios. La companiia registré ventas de
46.606 Mn€, con un crecimiento ajustado del 0,7% pese a efectos
negativos por tipo de cambio. El EBITDA antes de partidas especiales
cayd un 135% hasta los 10123 Mn¢€, mientras que el beneficio por
accion seredujoun 21% a 5,05 €.

Bayer report6 pérdidas de 2.552 Mn#¥, afectada por deterioros en Crop
Science, aunque logré aumentar su flujo de caja libre a 3107 Mn€ y
reducir su deuda financiera neta a 32.626 Mné¢. El CEQ, Bill Anderson,
destacd que 2025 serda un ano clave en la reestructuraciéon de la
empresa, aunque sera el mas dificil en términos financieros, con
ventas similares al afio anterior y una caida en EBITDA y beneficio por
accion.

No obstante, Bayer espera una mejora en su desempefio a partir de
2026. Para fortalecer su rentabilidad, ha lanzado un plan integral de
cinco anos enfocado en Crop Science, que busca generar mas de 1.000
Mn€ anuales en beneficios adicionales para 2029. La division apunta a
un crecimiento superior al del mercado, con mas de 3500 Mn€ en
ventas incrementales por innovacién y una mejora en su margen
EBITDA hasta alcanzar niveles de entre el 20 % y el 25 %. Anderson
subray6 que el equipo directivo esta comprometido con tomar las
acciones necesarias para posicionar a la comparfiia, sus clientes y
accionistas en una senda de crecimiento sostenible y rentable.

Durante el mes la compaiifa fue condenada a pagar 2.100 Mn$ por el
caso del herbicida Roundup en Georgia. En respuesta al veredicto,

Bayer manifest6 su desacuerdo. La empresa afirmo que la decision del
jurado contradice la gran mayoria de las pruebas cientificas y los
puntos de vista de los organismos reguladores y sus evaluaciones.
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Aviso legal

Este documento tiene caracter comercial y se
suministra con fines exclusivamente informativos, no
pudiendo ser considerado en ningun caso como un
elemento contractual, una recomendacién, un
asesoramiento personalizado o una oferta. Tampoco
puede considerarse como sustitutivo de los Datos
Fundamentales del Inversor (DFI) o de cualquier otra
informacioén legal preceptiva que debera ser consultada
con caracter previo a cualquier decisiéon de inversion. En
caso de discrepancia, la informacion legal prevalece.

Toda esa informacion legal estard a su disposicion en la
sede de la Gestora y a través de la pagina web:
www.cobasam.com. Las referencias realizadas a Cobas
Asset Management, S.GIIC.,, S.A. no pueden
entenderse como generadoras de ningun tipo de
obligacidn legal para dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o
previsiones respecto a la evolucién del negocio en el
futuro y a los resultados financieros, las cuales proceden
de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.LI.C,,

S.A y estan expuestas a factores, r1lesgos vy
circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las
estimaciones y proyecciones.

Cobas Asset Management, S.GIIC., S.A. no se
compromete a actualizar publicamente ni a comunicar
la actualizacién del contenido de este documento si los
hechos no son exactamente como se recogen en el
presente o s1 se producen cambios en la informacion
que contiene.

La entrega de este documento no supone la cesién de
ningun derecho de propiedad intelectual o industrial
sobre su contenido ni sobre ninguno de sus elementos
Integrantes, quedando expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion,
reutilizacién, reenvio o la utilizacion de cualquier
naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, de
cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido.
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Paseo de la Castellana 53. Segunda planta
28046 Madrid (Espafia)
900151530

Info@cobasam.com
www.cobasam.com

Empresa ) )
Signatory of: a
w
@ | Principles for E R
HE PRl Responsible ©
rr— EEE Investment ISO/IEC 27001
Certificada

Pertenece a Santa Comba Gestion SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas Informacion en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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