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BANCODZESPARA 5. Objetivos estratégicos,
planes de actuacion e iniciativas

Los objetivos estratégicos que nos permitiran alcanzar la vision en 2024 y cumplir la misién son:

Generar mayor
Mejorar la capacidad confianza en el Banco

Modernizar el Banco de # ,
- de Espafna y mas valor
Espafa para que sea ;
para la sociedad

més eficiente, flexible

Prologo de identificacion y de reaccion

temprana ante los riesgos
Misién 1 para la estabilidad

e innovador
financiera y econémica
Valores 2 ¢Como lograremos alcanzar este objetivo?
Analisis 'mpL,"sar 'a excel,e,nma d Aumemar ',a capacidad Promoviendo los conocimientos financieros de la sociedad espanola.
del entorno través de la gestion del de influencia en nuestro . ) ) )
talento y del compromiso 4mbito de actuacion Potenciando la mejora de la conducta de las entidades con sus clientes.
con los empleados Aumentando la transparenciay la rendicion de cuentas; informando a la sociedad con claridad, objetividad y regularidad
Vision sobre nuestras funciones, objetivos y actuaciones, y aprovechando los nuevos formatos y canales de comunicacion.
Objetivds Contribuyendo al enriquecimiento del debate econémico y financiero, y adoptando un papel activo en temas sociales

Generar mayor y medioambientales.
confianza en el Banco
de Espafa y mas valor
para la sociedad

estratégicos
Haciendo mas accesibles a analistas y a investigadores externos las bases de datos y las metodologias de analisis.

Referente
internacional

Ejecucion,
seguimiento y revision
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AHORRO E INVERSION

Los espaiioles necesitan mas cultura financiera para invertir, segun los expertos

EDUCACION FINANCIERA >

financiera

tenerlos

La tasa de ah@Fro
de los hogares™..
espanoles \’

alcanzasu _—
maximo en tres
anos

ENCUESTAEDUCACION FINANCIERA FUNCAS 2023

El36% de los espafioles de entre 18 y 64 afios admite no
saber lo necesario para tomar decisiones financieras
adecuadas

# Casidos de cada tres de ellos afirman que ‘“es un tema muy complicado”, mientras
que las menciones a la falta de tiempo o de interés son mucho menos frecuentes

7~ El 95% esta “totalmente o bastante de acuerdo” con que todos deberiamos
aprender a ahorrar desde pequefios

Qué significa la subida de tipos o qué es la
rentabilidad: los espanoles suspenden en cultura

Tan solo un 19% de la poblacién espafiola posee cultura econdémica elevada y, pese a
que el 30% cree tener conocimientos financieros altos, solo el 13% demuestra

Espana suspende en conocimiento financiero entre los paises de la UE

El ahorro de los hogares
aumento un 42% en verano
trasla'tregua’ dela
inflacion

Con un IPC en el 2,2%, las familias retuvieron un 7,1%
de sus rentas y la capacidad de financiacion volvié a
tasas positivas
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Crecer duele:

PEro NO crecer
es mas danmo

Efecto de una inflacion del 2% sobre el poder adquisitivo

de 100.000 EUR
En miles de EUR
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LA VIDA CONSISTE
EN UNA CONTINUA
TOMA DE DECISIONES




~ RESPONSABILIDAPES
ADULTAS

- COMPLETAS
~ TONTERIAS

' POR AGU,
~_ corazON

'Y COMO NO!

LAS EMOCIONES
INFLUYEN -
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llllllllllllllllll



Brainvestor

Descargar gratis

PEDRO BERMEJO

“Cuando mvertimos, la mayoria
de nuestras decisiones se toman
de forma intuitiva o irracional”

WARREN BUFFETT

“El mercado es un medio
para transferir el dinero de
los impacientes a los
pacientes”

InveretiK

Gestion Patrimonial

BENJAMIN GRAHAM

“El principal problema del
mversor, e mcluso su
principal enemigo, es muy
probable que sea ¢l
mismo’
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TEORIA ECONOMICA CLASICA

*  Sujetos completamente racionales Descargar gratis
* Interpretacion eficiente de la informacion sin sesgos ni influencias externas

*  Decisiones maximizadoras del beneficio

ECONOMIA CONDUCTUAL

Sujetos imitadamente racionales

Interpretacion de la informacion condicionada por sesgos y imitaciones cognitivas

*  Decisiones eficientes

nvereth
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®  PREMIOS NOBELECONOMIA
QUE INTRODUCEN LA
ECONOMIA CONDUCTUAL
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I.AS DECISIONES TOTALMENTE
RACIONALES SON INVIABLES:
HEURISTICA Y SESGOS

HERBERT SIMON (1916-2001)

2.016.000 combinaciones posibles

¥

1 segundo por cada opcién analizada

¥

923 dias en tomar una decision
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NECESITAMOS “UN EMPUJON”

RICHARD THALER (194)5)

Introduce la Economia Conductual en las planificaciones politicas y sociales

Invereth
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[nyerelK SISTEMAS 1Y 2 EN LA TOMA DE DECISIONES

Sistema 1 Sistema 2
Descargar gratis % V %
Rapido e impulsivo Lento y reflexivo

Teoria de la Perspectiva

¢ VALOR PSICOLOGICO

ENIGMA

El precio de un bate de Béisbol y de la pelota juntos es
de 110 euros.

El bate cuesta 100 euros mas que la pelota.

¢Cuanto cuesta la pelota?




ANO 1

AVERSION AL RIESGO

RENTABILIDAD IMPACTO RENTABILIDAD IMPACTO
REAL PSICOLOGICO REAL PSICOLOGICO
1% 1% 4% 49
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ANO 2

ANO 8
ANO 4

ANO 5

ANO 6

ANO 7
ANO 8

RENTABILIDAD
MEDIA

1% 1% -3% -3 X 2,5=-7,0%
19% 19 5% 5%

19% 19% 3% 3%

1% 1% -49% -4 x 2,5=-109%
1% 19 -2% -2 X 2,5=-0%

19 19 3% 8%

1% 1% 7% 7%

1% 1% 2,15% 0,56%
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TIEMPO

DE.
AHORRADOR pas &
A INVERSOR
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MAXIMO RIESGO
FINANCIERO

Ansiedad

Euforia
Optimismo
Miedo

Entusiasmo Resistencia

i ) Capitulacion
Resistencia P

Depresion
P Esperanza

i QUIERO
CRECER!

MAXIMA OPORTUNIDAD
FINANCIERA

CONOCIMIENTO
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No hay nada mas corto que una
noche de amor nit nada mas largo

que un segundo con el dedo pillado
en la puerta de un coche

(Groucho Marx) ozl
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FIELES AL

TIEMPO

-100%

A history of S&P 500 bull and bear markets

S&P 500 total return during bull and bear markets, %
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Las rentabilidades
anuales SON
POSITIVAS en 33 de
44 anos
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Tendemos a sobrevalorar lo que
podemos hacer en el corto o plazo, e
infravaloramos lo que podemos llegar a
conseguir en el largo plazo

(Bill Gates) .




Sesgo de representatividad
en las inversiones

* Proyectamos a futuro una idea en funcion
de como la valoramos en el presente.

* Si los mercados hoy son alcistas, entra
FOMO e invertimos sin valorar riesgos

* Si1 los mercados son bajstas tendemos a
pensar que el futuro sera cada vez mas
negro (e). fin del capitalismo en 2008)

nvereth
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5.000 EUR invertidos anualmente con un crecimiento del
5% al ano
EUR

700.000

Descargar gratis

639.000€

600.000

AHORRAE 500.000
INVIERTE

PERIODICAMENTE 400.000

354.000€

300.000

200.000

100.000

0

25 30 35 40 45 50 55 60 65
@ scinicia alos 25 afios @ Se inicia a los 35 afios !
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Sesgo de Ilusion de Control

Perderse las 30 mejores jornadas

Perderse las 5 mejores jornadas

Siempre en el mercado

B 170%

I 7909

I 129096

0% 8009% 1300%

v

RENTABILIDAD TOTAL
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El inversor inteligente es un
realista que vende a

optimastas y compra a
pestmastas

(Benjamin Graham) .=,

Patrimonial
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Delirio Negacion

Avaricia \/\

DINERO INTELIGENTE INVERIONISTAS PUBLICO
INSTITUCIONALES
Entusiasmo Miedo
Atencion mediatica
Regreso a
la media
Desesperacion
pezl
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RESUMEN DE CONCEPTOS
BASICOS PARA SER UN
BUEN INVERSOR

* Reconoce la diferencia entre mvertir y especular
e La volatihdad es nuestra companera de viaje

* Nadie puede predecir el futuro ni adelantarse
sistematicamente al mercado

* Piensa en la fiscalidad y en el interés compuesto
* No mwviertas en aquello que no entiendes

e Formate e informate

e S¢ fiel a i mismo

nvereth
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MAHATMA GANDHI

“El futuro depende de lo que
hagas hoy”

SANTA TERESA DE JESUS

“Lee y conduciras, no leas
s * b
y seras conducido

NICK MURRAY

“Usted contrata a un asesor
no para que le gestione el
dinero, sino para gestionarle
a usted”




¢NOS INFLUYEN
LAS EMOCIONES

A LA HORA DE INVERTIR?

Descubra todo lo que le ofrece
la app gratuita BrainVestor.

v~ App BrainVestor

v~ Mentor personal

v~ Talleres grupales

v~ Estudios en profundidad
v~ Contenido audiovisual

Brainyestor

by Cobas Asset Management




;Te esta ayudando
BrainVestora tomar
mejores decisiones
financieras?

Valora la app vy ayuda a mas
Inversores a lograr sus objetivos

Valora Valora Valora
BrainVestor BrainVestor BrainVestor
en Google en iPhone en Android
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