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_ Kxpansion

_ Entrevista a
Francisco Garcia Parames

Ponemos a su disposicion la entrevista
publicada en Expansion e] pasado 2 de
diciembre de 2024 a nuestro presidente y
director de inversiones.

Leer entrevista
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“ILa Bolsa espaiiola es
atractiva y esta muy [

ENTREVISTA FRANCISCO GARCIA PARAMES Presidente y CEO de Cobas AM/ L
cerca de sus maximos y son los mas rentables entre [as grandes

Sandra Sanchez. Madiric
Este aiio se ha cumplido el
séptimo aniversario desde el
Janzamiento de Cobas AM, la
gestora de Francisco Garcia
Paramés (Ferrol, 1963). Enes-
tos aios, las bolsas han vivido
todo tipo de escenarios: una
pandemia, una guerra en Eu-
ropa v el impacto de movi-
mientos en ambas direccio-
nes de los tipos de interés.
También los fondos de Cobas
han atravesado distintas fa-
ses. Y tras aios iniciales de
fuertes pérdidas, los fondos
gestionados por el discipulo
de Warren Buffett mas reco-
nocido en Espaiia se han dado
completamente la vuelta. El
mercado ha vuelto a recono-
cer sus inversiones y la carte-
oz MAXIMOS.
Lasinversionesen Bolsain-
ternacional de Cobas acumu-
lan cuatro afios creciendo a
doble digito y, este afio, los
fondos estrella de la gestora
baten a los de sus principales
rivales value espafioles, con
ganancias por encima de17%.
- ;Como ve el mercado para
encontraroportunidades de
inversionahora?
Fenomenal. El problema
no esde inversion, sinoal con-
trario, Nos falta dinero para
materializar oportunidades y
tenemos que vender empre-
sas para comprar nuevas. No
queremos endeudarmos, pero
podriames hacerlo por la can-
tidad deideas que tenemos.
Yo a veces no me explico
cémo podemos encontrar
tantas cosas atractivas. Esto
ocurre por la indexacion y la
tendencia hacia la inversion
pasiva, fundamentalmente en
EEUU, quees lo que marca el
ritmo imparable del mercado.
La gente cuando invierte no
piensa, Solo invierte en los in-
g mp .4
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Francisco Garcia Paramés, pr

y CEO de Cobas AM.

dual, coma levo viéndolo casi
10 afios.

- ;Ve algiin cambio de ten-
dencia como para queesa si-
tuacion se dé la vuelta?
Mientras la gestion pasiva
siga alimentando las gran-
des posiciones delos indices,
no habré oportunidades pa-
ralasotras, ;no?

Si, es cierto. ;Qué puede
ocurrir? Puede que haya al-
gun problema regulatorio en
las grandes, algin problema
de erecimiento... Al final,
cuando ti cotizas enel merca-
do valiendo tres trillones y ga-
nas 150 billones, eres super
atractivo para todo el mundo.

Thatin e wwmres AL ) s iy e

Veo con problemas el mer-
eado americano v razonable-
mentebien el restode losmer-
cados. Es verdad que la Bolsa
americana marca bastante la
diferencia y una caida fuerte
en el mercado de EEUU tien-
de aarrastrar. Pero esta vez yo
creo gue no es asi. Este ano el
mercado americano estd su-
biendoun 20%y laBolsa euro-
pea un 5%. Puede perfecta-
mente el mercado americano
caerun 20%el afio gue vieney
la Bolsa europea subir otro 5%.

En Europa, el problema es
menos fuerte. En la Bolsa es-
pafiola no ves compaiiias ex-
cesivamente valoradas. Hay
ermeentracion. nera los ban-


https://bit.ly/3Zv18zD

COMUNICADO DE COBAS ASSET MANAGEMENT
Cambio en los folletos de nuestros fondos de inversion

Queremos comunicarle que, cormo ya adelantamos en nuestra ultima Conferencia Anual de Inversores celebrada
en junio, hemos decidido eliminar la caracteristica de “fondo de autor’ de los folletos registrados de nuestros fondos
de 1nversion. Se trata unicamente de adaptar los folletos a la realidad cotidiana del Equipo de Inversion, que ha
trabajado de forma conjunta durante mas de siete anios en Cobas Asset Management y que toma decisiones de
manera coleglada y en linea con un proceso INVersor riguroso vy estructurado. Es importante destacar que Francisco

Garcia Paramés, presidente y director de Inversiones de Cobas Asset Management, continuara liderando la gestion
de inversiones con la misma dedicacion y comprormiso de siempre.

Leer comunicado
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TECNOLOGICAS

Lanzamos CobaslA,
nuestro asiste virtual

Ledamoslabienvenidaa CobaslA, nuestro asistente
virtual con Inteligencia artificial generativa,
disefiado para mejorar la experiencia y resolver
sus dudas de manera eficiente. Puede encontrarlo
situado en la parte inferior derecha de nuestra
pagina web www.cobasam.com
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Mas de 30 afios
invirtiendo a largo plazo

e e 20 wlk:nand et e formas sl pactesin'y
econecida . mm‘m—m ezl

PO o meguir siends feles 8k dostrina valey

iHola! Soy CobaslA jen
qué puedo ayudarle?

iHola! Soy CobaslIA, su
asistente virtual ;en queé
puedo ayudarle?

Como invertir

( Fondos de inversién)

(Planes de pensiones)

: Escriba algo...



TECNOLOGICAS

c o bas
INICIO MICARTERA QOPERACIONES

Nueva operaciéon

Cuenta *
Seleccione cuenta participe
Fonde de inversidn

Tipo de operacion *

Producto *

Flan de pensiones

| Planes de Empleo

—

INKID MICARTERA OPERACIONES

X-XXXXXX

Posicidn

Productos

Products
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Novedades
en el Area Privada

Le Informamos que hemos Integrado Ia
visualizacion de su plan de pensiones de
empleo, Cobas Auténomos PPES vy Cobas
Empleo 100 PPE en el drea privada de Cobas AM.

De esta forma, podra visualizar el conjunto de
sus productos contratados desde una unica
plataforma, pudiendo realizar operaciones en
Cobas Autonomos PPES y Cobas Empleo 100
PPE desde la seccion Operar - Planes de empleo.

También podraaccederalaplatalormade empleo
a traves del icono de aviso junto al nombre del
plan, tal v como le mostramos en la siguiente

segunda Imagen.



RENTABILIDADES

En el mes En el ario Desde 1nic1o*
Cobas Internacional FI Clase A N 24% M 19,6% M 19,6%
Cobas Internacional FI Clase B ™ 24% N 17,9% N 432%
Cobas Internacional FI Clase C M 24% N 176% ™ 245%
Cobas Internacional FI Clase D N 24% M 17,4% M 926%
@ 8)1% Clase A @ 8/1% lase A
M QK% ClaseB P 185% ClaseB
BBG Europe Developed Markets % ! ’
P P ? L2% P 95% dlesec P 054% ClaseC
¢ 9,50/0 Clase D ¢ 48,5% Clase D
Cobas Iberia FI Clase A J -16% M 139% M 13,9%
Cobas Iberia FI Clase B J -16% M 107% ™ 385%
Cobas Iberia FI Clase C $ -16% N 105% ™ 34,8%
Cobas Iberia FI Clase D ¥ -16% M 102% " 595%
TUSKET g v
80% IGBM +20% PSI $ -05% S P ©67,4% ClaseC
) @ 16,1/0 Clase C ¢ 569% o
¢ 16,1% Clase D /

Datos a 30 de noviembre de 2024. [es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas
Internacional FI Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI

Clase B 03/02/2022, Cobas Iberla FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.



Fondos de inversion

Revalorizacién mes

Revalorizacion 2024 Revalorizacion inicio

c o b a s

asset management

Valor fndice de | fndice de ' indice de | Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE  Var Mn#€ de inicio
Seleccion FI Clase A 1192 € 140% 15% 1,2% 19,2% 81% 19,2% 8,1% 6,6x 34% 9,1% 592,7 05/02/2024
Seleccion FI Clase B 1419 € 140% 15% 1,2% 17,2% 9,5% 419% 18,5% 6,6x 34% 9,1% 126,1 03/02/2022.
Seleccion FI Clase C 1277 € 140% 1,4% 1,2% 17,0% 9,5% 27,7% 83,9% 6,6x 34% 9,1% 519 14/10/2016
Seleccion FI Clase D 187,2 € 140% 1,4% 1,2% 16,7% 9,5% 87,2% 43,5% 6,6x 34% 9,1% 47,6 01/01/2021
Internacional FI Clase A 119,6 € 140% 2,4% 1,2% 19,6% 81% 19,6% 8,1% 6,6x 34% 9,1% 4182 05/02/2024
Internacional FI Clase B 1432 € 140% 2,4% 1,2% 17,9% 9,5% 43,2% 18,5% 6,6x 34% 9,1% 1048 03/02/2022.
Internacional FI Clase C 1245 € 140% 2,4% 1,2% 17,6% 9,5% 24,5% 65,4% 6,6x 34% 9,1% 81,7 03/03/2017
Internacional FI Clase D 1926 € 140% 2,4% 1,2% 17,4% 9,5% 92,6% 43,5% 6,6x 34% 9,1% 68,5 01/01/2021
Iberia FI Clase A 1139 € 125% -16% -0,5% 17,8% 11,3% 13,9% 17,7% 6,6x 31% 9,4% 311 05/02/2024
Iberia FI Clase B 1385 € 125% -1,6% -0,5% 10,7% 16,1% 38,5% 453% 6,6x 31% 9,4% 59 03/02/2022
Iberia FI Clase C 134,8 € 125% -1,6% -0,5% 10,5% 16,1% 34,8% 67,4% 6,6x 31% 9,4% 34 03/03/2017
Iberia FI Clase D 133,0 € 125% -1,6% -0,5% 10,2% 16,1% 59,5% 56,9% 6,6 31% 9,4% 2,3 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase A 1157 € 145% 0,5% 7,5% 15,7% 21,3% 15,7% 21,3% 6,2x 31% 9,9% 14,7 05/02/2024
Grandes Compaiiias FI Clase B 133,0 € 145% 0,5% 7,5% 16,3% 27,6% 33,0% 41,2% 6,2X 31% 9,9% 41 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C = 1148 € 145% 0,5% 7,5% 16,2% 27,6% 14,8% 133,5% 6,2x 31% 9,9% 2,4 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 169,7 € 145% 0,4% 7,5% 16,2% 27,6% 59,7% 73,6% 6,2x 31% 9,9% 15 01/01/2021
Cobas Renta FI 1178 € 0,9% 0,3% 8,0% 3,5% 18,3% 4,5% 1,7% 50,6 18/07/2017
enemaeion Planes de pensiones

Global PP 1196 € 140% 1,5% 1,2% 17,4% 9,5% 19,6% 60,0% 6,6x 34%  91% 1115 18/07/2017
Mixto Global PP 119,5 € 106% 1,5% 0,7% 15,4% 6,7% 19,5% 32,1% 6,6 26% 6,6% 12,7 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 1403 € 140% 15% 17,7% 40,3% 6,6x 34% 9,0% 15 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 1234 € 140% 1,5% 17,7% 23,4% 6,6x 34% 9,0% 6,4 17/07/2023

Datos a 30 de noviembre 2024. El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni
que se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo
asi, su cotizacién vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe
Developed Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FI 'y Cobas Global PP BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compafiias F1. IGBM
Total 80% y PSI 20 Total Return 20% para Cobas Iberia F1. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta
el 31/01/2021 EONIA vy a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del
mercado agregado de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR:
pérdida maxima esperada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/10/2024).
PER: se calcula dividiendo la capitalizacién bursatil de cada compafiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el re-
sultado operativo normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



NOVIEMBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2024

Golar LNG

Golar firmé el acuerdodefinitivo con Pan American Energy (PAE) para desplegar la FLNG Hilli en Argentina por 20 afios, con exportaciones
planificadas desde el yacimiento de Vaca Muerta. La energética estatal argentina YPF se unira para ayudar a impulsar la produccién y
las exportaciones.

Peso en cartera ﬂ 7,0% Seleccion  8,0% Internacional 0,0% Ibérica 8,1% Grandes Companias

Babcock publico los resultados de 9 meses del afio, destacando un sélido desempefio operativo y financiero. El CEO del grupo expreso
su satisfaccion con los resultados obtenidos, afirmé que este rendimiento refuerza su confianza en cumplir con las expectativas para
el ano completo.

Peso en cartera ﬁ 4,2% Seleccion  4,8% Internacional  0,0% Ibérica 2,9% Grandes Companias

B}

OIL & GAS

El proyecto de almacenamiento de carbono de Energean en Prinos ha asegurado financiamiento de la UE, consolidando la transicién
de la empresa hacia practicas mas sostenibles y subrayando su compromiso con la descarbonizacion y la excelencia operativa.

Peso en cartera [l 1,5% Seleccién 1,7% Internacional 0,0% Ibérica 0,0% Grandes Compafiias




NOVIEMBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2024

Ti

TECNICAS REUNIDAS

Técnicas Reunidas ha presentado unos resultados muy positivos, con una cartera de 12.387 Mn#, la cifra mas alta registrada en su
historia. Prevén que estas tendencias positivas se mantengan gracias a su soélida capacidad de ejecucion y confianza de sus clientes.

Peso en cartera ﬂ 2,5% Seleccién  0,0% Internacional 10,9% Ibérica 2,8% Grandes Comparnias

~
7 .
(*) almirall

feel the science

Almirall presenté unos sélidos resultados financieros, destacando un aumento en ventas y EBITDA, impulsado por el éxito comercial
de su cartera de dermatologia y el crecimiento de los productos biolégicos, consolidando la posicién de la compariia en el mercado.

Peso en cartera ﬂ 1,4% Seleccién  0,0% Internacional 6,6% Ibérica 0,0% Grandes Compariias

4k

CAF publicé unos buenos resultados trimestrales, manteniendo sus objetivos para 2024, que incluyen un crecimiento del 10% en ventas

junto con mejoras en rentabilidad y dividendos, respaldadas por el sélido desempernio en su segmento ferroviario y una recuperacion
esperada en los autobuses.

Peso en cartera [l 0,9% Seleccién 0,0% Internacional 4,2% Ibérica 0,0% Grandes Compafifas




NOVIEMBRE EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2024

= FRESENIUS

En el tercer trimestre de 2024, Fresenius logré un solido desempeno financiero, destacando un crecimiento organico de ingresos del
9%, alcanzando la cifra de 5.300 Mn¢€, impulsado por la fuerte actuacién de Fresenius Kabi y un buen crecimiento organico en Helios.

Peso en cartera ﬂ 2,6% Seleccion  3,0% Internacional 0,0% Ibérica 4,9% Grandes Companias

teva

Teva presento resultados solidos para el tercer trimestre de 2024, impulsados por el desempefio de su negocio de genéricos y el
crecimiento de su cartera innovadora. El negocio de genéricos registré un crecimiento notable en todas las regiones, con aumentos
del 30% en EEUU, 8% en Europa y 13% en mercados internacionales en moneda local, comparado con el 3T23.

Peso en cartera ﬁ 2,0% Seleccion  2,3% Internacional  0,0% Ibérica 4,7% Grandes Compariias

&) ViATRIS

Viatris reafirmo su proyeccion de crecimiento de ingresos de entorno al 2% para 2024. La estrategia incluye equilibrar la generacién de
valor paralos accionistas mediante dividendos y recompra de acciones, junto con inversiones disciplinadas en activos comercializados
0 en etapa avanzada para fomentar el crecimiento futuro.

Peso en cartera [l 1,8% Seleccién 2,0% Internacional 0,0% Ibérica 3,6% Grandes Compaiifas




GEOPARK

1,6% Cobas Internacional FI
1,4% Cobas Seleccién FI l

iy
1+ GEOPARK

www.geo-park.com

| Sede operativa: Colombia
| Bolsa: NYSE

Ano fundacion: 2022

I |

| . Areas de Negocio

Oil & Gas



GEOPARK

1,6% Cobas Internacional FI

1,4% Cobas Seleccion FI

GeoPark es una comparifa colombiana lider en exploracion vy
produccion de petroleo y gas enfocada en Latinoamérica, una de
las regiones mas ricas e Inexploradas del mundo. Tiene activos
y plataformas de crecimiento en Colombia, Argentina, Ecuador vy
Brasil con una trayectoria continua de crecirmiento operacional.

Desde susnicios, GeoPark ha impulsado el crecimiento a través del
establecimiento de alianzas estratégicas a largo plazo con actores
clave de la industria, asi como mediante el acceso estratégico a
los mercados de deuda y de capitales. Destacan Petrobras, Parex,
PetroRio, Phoenix.

El modelo de negocio de GeoPark se resume en la continua mejora
delos activos, principlorespaldado en su track record de adaptacion
al cambio, de expansion de capacidades y de mejora continua de su
portfolio de activos.

Latinoamérica tiene un gran potencial de recursos de hidrocarburos
con prolificas cuencas grandes, ricas y comprobadas que estan
poco exploradas y desarrolladas. Han 1do ampliando su posicion
en algunas de las regiones mas productivas y con mayor potencial.

El bloque Llanos 34 es el mayor descubrimiento petrolero en
mas de dos décadas, con una produccion bruta que ha pasado de
0 a 75.000 bopd en menos de una década. En total, han hecho 13
descubrimientos en Llanos 34, incluidos Tigana y Jacana, que estan
entre los 10 campos productores mas grandes de Colombia.

En 2020 ingresaron en la cuenca Putumayo, donde adquirieron
una posicion extensa de 2 millones de acres brutos con produccion

existente, unarentable linea de flujo y con potencial de exploracion.
En 2024 adquirieron cuatro bloques adyacentes en la formacion
de shale de clase mundial Vaca Muerta, que afiaden produccion,
reservas y flujo de caja con un importante potencial de exploracion
de bajoriesgo. Esta adquisicion complementa el actual portafolio de
activos de GeoPark, capitalizando mas de dos décadas de presencia
operacional y empresarial en Argentina.

GeoPark ha construido su reputacion sobre la base de la excelencia
operaclonal. Ha demostrado sistematicamente que puede ofrecer
altos margenes en casi cualquier entorno de precios del petroleo y
operar y perforar a un coste menor que sus pares para generar valor
a sus acclonistas.

GEOPARK. EVOLUCION 1 ANO

USD
12

115
11
10,5

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24



C COBAS AM #POSTdestacado

2% Francia

“Estados o, UK

Unidos s \
5% Japon

representa

el 66% del

MSCI World”

Fuente: FactSet. Goldman Sach Global Investment Research.

Actualmente, Estados Unidos representa el 66% del MSCI ACWI (All Country World Index), alcanzando un nuevo
maximo histoérico. Esto significa que las empresas estadounidenses predominan mas que nunca el valor global de este
indice, que incluye acciones de paises desarrollados y emergentes. Esta concentracion puede plantear riesgos y
volatilidad en el indice global, vinculado estrechamente al desemperio de las empresas estadounidenses.
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asset management

¢{TEHAS
(PRE)OCUPADO ~
POR TU PENSION?

Los datos muestran lo necesario
que es entendery abordar los
temas relacionados con nuestra
pension desde edades tempranas

Tu eliges:
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Todos los datos muestran la enorme falta de concienciaciony
de cultura financiera en nuestro pais.

PREOCUPACION POR LA JUBILACION

35,4%

Mayores de Entre
55 afios: 45y 55 anos:

64,6%

83,8%

=

FALTA DE CONOCIMIENTO SOBRE JUBILACION | _" S UL
Wi gl da AL

JLIAY T e

64,6%

52,0%
= LB |
Entre Mayores ¢
45y 55 anos: de 55 anos: Il
35,4% 48,0% _\ e

cobasam.com. Fuente: Nationale Nederlanden.

¢EN QUE MEDIDA CONFIAN EN SU SEGURIDAD 3 6 A)
FINANCIERA CUANDO SE JUBILEN? ceepielas sulE iy
64 anos admite no saber
. lo necesario para tomar
&7 decisiones financieras
7 A A w‘ O
AV 61 A) NO CONFIAN. adecuadas.
Menosde ]
34 ainos 61% 39%
. 95%
A
- - (o) esta totalmente de
Q@b 43 A) NO CONFIAN. acuerdo con que todos
Entre E—— deberiamos aprende~r a
35y 59 afios 43% 579 ahorrar desde pequenos
o
24 o 2 decada 3
Qw\ 31 /O NO CONFIAN. a:firman que es
' : un tema muy
Masde I complicado”
60 anos 31% 89%
cobasam.com. Fuente: YouGov. cobasam.com. Fuente: Encuesta Funcas 2023.

Es necesario fomentar un sistema mixto que complemente
las pensiones publicas con los PILARES 2y 3

1 2 3
SEGURIDAD PLANES DE AHORRO
SOCIAL EMPLEO PRIVADO
(Sistema de reparto) (S. Capitalizacion) (S. Capitalizacion)

sélo el Ey=~" 3 decadad

9 2 (y = ” empleados creen
y o i g’ que las empresas
de los empleados cuenta — deberian ofrecer un

con una solucién de . Plan de Empleo de
ahorro proporcionada manera obligatoria.

por su empresa.

EN...
C O b a s

asset management

OFRECEMOS VEHICULOS
ORIENTADOS AL AHORRO
DE CARA A TU JUBILACION:
FONDOS DE INVERSION, | B
PLANES DE PENSIONES, R
PLANES DE EMPLEO —
(E MPRE SAS Y AUTO NO M O S) El gran problema de las
4 EPSV pensio;lrzslgls'ivadas

Mas informacion Ver video




PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘'value investing'.

SUSCRIBIRME

(%) 07m 47s

COBAS AM
Ah J Ahorramos mas desde
onamo:r@. .= lapandemia en Espaiia,
desde la p viia - 50T qUE?
en Espaiia, ;por qué? ¢POT que:
VER VIDEO ®
(%) 07m 43s
COBAS AM
Asia la @' ica ; § Asia, la fabrica
0l del mundo
sLline s VER VIDEO ®

COBAS AM COBAS AM
9° Taller gratuito Brainvestor: Planes de pensiones en
“Como evitar la manipulacion Espafia, ;de mal en peor?

informativa y publicitaria”

, VER VIDEO®
VER VIDEO®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/3ZpdmcN
https://bit.ly/3OLHM4g
https://bit.ly/3ZqT0jt
https://bit.ly/49vk7ON

ON AIR

Nuestro podcast:
'Invirtiendo a Largo Plazo’

L |

‘Invirtiendo a largo plazo’, el podcast
de Cobas AM que acerca la filosofia del
‘value investing’ a todos sus oyentes.

000020

| I | I | I | . -
| |

Seleccion de podcasts recomendados
por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades
del ‘value investing'.

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 42

¢.Son sostenibles las pensiones?
- Con Javier Diaz Giménez

@ Escuchar episodio

&y 59m 32s

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 41

Autonomos y el elefante en la habitacién
- Con Juan Ramon Rallo

@ Escuchar episodio

@ 32m 56s

RADIO LIBERTAD

¢Qué hacemos en

Cobas Asset Management?

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR DE RELACION CON
INVERSORES DE COBAS AM

@ Escuchar programa

DE ELLOS APRENDI

&5 56m17s

"A rio revuelo, ganancia de pescadores’

- Colaboracion de Rocio Recio en esRadio
ROCIO RECIO, RELACION CON INVERSORES DE COBAS AM

@ Escuchar programa

0¥ 53m 33s



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/3D2hKa6
https://bit.ly/4gpP1KL
https://bit.ly/3ZIexFw
https://bit.ly/41l728X

N EL BLO

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada. Si resulta publicada en esta seccion,
recibird un ejemplar de la Coleccién de Inversion
Deusto Value School. Por favor, es necesario que

nos facilite su profesién y edad en su correo.

LA
RGE

SMALL
MICROCAPS

GHJYNRKHMZDQWPFXBP

¢Es el momento de invertir en Small Caps?

¢Qué son las small caps? ;Estamos ante un momento favorable
para este tipo de inversion?

Leer post bd 5 minutos

El resurgimiento del ‘value investing’

En los ultimos tiempos, los inversores han cambiado su proceder,
predominando la busqueda de empresas con buenos fundamentos
V precios atractivos.

Leer post 6d 5 minutos


https://bit.ly/3ZpRw9g
https://bit.ly/3VwLjHj

Novedades

2 SANTA
') COMBA

\(a{ups/éhool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

¢Se puede ser
demasiado rico?

MILLONARIOS &

VER VIiDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

Arturo Garcia Alonso (GSI):
“El limite entre un aterrizaje
suave y una recesion
es muy estrecho”

El CIO de GSI ahonda sobre la

inflacion, tipos de interés, y los riesgos

macroeconémicos y geopoliticos, vy
recomienda adaptar las estrategias.

LEER ARTICULO

Oferta de trabajo:
Head Club de Inversion
de Impacto

La fundacion Open Value busca a un
director para su “Club de inversion de
impacto” que se incorpore al equipo.

MAS INFORMACION


https://bit.ly/4gtxhOV
https://bit.ly/3VUIjVB
https://bit.ly/4iw67Zc

[DEAS CON VALOR

“Con el desarrollo de la gestion pasiva
una parte mas amplia del mercado
serd “tonla’, es decir, comprard por
definicion lo que los demas compran
haciéndose oficial el comportamiento
de rebano. De esla forma,
mas oportunidades habra

para la gestion activa”

Francisco Garcia Parames

Presidente y CEO de Cobas Asset Management.
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Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comerclal y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse cormo sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que deberd
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposiclon en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.LI.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede Incluir estimaciones o previsiones respecto a
la evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.I.I.C,, S.A y estén

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyec-
ciones. Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar
publicamente n1 a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si
los hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen
cambios en la Informacién que contiene. Les recordamos, asi mismo, que renta-
bilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio ola utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2024 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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;Qulere mas informacion?

c o b a s

asset management

INFORMACION
CON VALOR

S0t

Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
79001515 30, iInfo@cobasam.com. www.cobasam.com

[a]
Signatory of: E
| Principles for g
PRI
HER

Responsible ISO/IEC 27001
Investment
Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/
https://bit.ly/481tzZ2



