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En el mes En el aio Desde inicio*

Cobas Internacional FI Clase A 0,0% ™ 200% ™ 20,0%
Cobas Internacional FlI Clase B 0,0% ™ 184% N 437%
Cobas Internacional FI Clase C J -01% M 181% M 251%
Cobas Internacional FI Clase D J -01% M 17.9% M 935%

1 10,4%Clase A 4 10,4% Clase A

BBG Europe Developed Markets & -05% 1 ﬂg(;f; z:zz:i I éggz//z z:zzzi

'f 11,8% Clase D ? 46,4% Clase D
Cobas Iberia FI Clase A ™ 21% ™ 178% » 188%
Cobas Iberia FI Clase B ™ 21% ™ 156% ™ 246%
Cobas Iberia FI Clase C ™ 21% ™ 154% ™ 407%
Cobas Iberia FI Clase D ™ 21% ™ 151% ™ 66,6%

4 11,3% Clase A A 11,3% Clasen

0 0 | B

30% 1GBM +20% PS D32h L e 4 0t o

T+ 18,6%clased T 60,2% claseD

Datos a 30 de septiembre de 2024. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas
Internacional FI Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI
Clase B 03/02/2022, Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.
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Valor Patrimonio Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE Var Mn€ de inicio
Seleccion Fl Clase A 120,6 € 130% 0,1% -0,5% 20,6% 10,4% 20,6% 10,4% 7,1x 35% 8,8% 579,8 05/02/2024
Seleccion Fl Clase B 1436 € 130% 0,1% -0,5% 18,6% 11,8% 43,6% 20,9% 7,1x 35% 8,8% 148,1 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 1293 € 130% 0,1% -0,5% 18,4% 11,8% 29,3% 87, 7% 7,1x 35% 8,8% 52,8 14/10/2016
Seleccion Fl Clase D 189,6 € 130% 0,1% -0,5% 18,2% 11,8% 89,6% 46,4% 7,1x 35% 8,8% 48,0 01/01/2021
Internacional FI Clase A 1200 € 132% 0,0% -0,5% 20,0% 10,4% 20,0% 10,4% 7,0X 35% 8,8% 400,2 05/02/2024
Internacional FI Clase B 1437 € 132% 0,0% -0,5% 18,4% 11,8% 43,7% 20,9% 7,0x 35% 8,8% 118,0 03/02/2022
Internacional FI Clase C 1251€ 132% -0,1% -0,5% 18,1% 11,8% 251% 68,8% 7,0 35% 8,8% 84,2 03/03/2017
Internacional FI Clase D 1935 € 132% -0,1% -0,5% 17,9% 11,8% 93,5% 46,4% 7,0x 35% 8,8% 70,3 01/01/2021
Iberia FI Clase A 1188 € 109% 2,1% 3.2% 17,8% 11,3% 18,8% 20,3% 7,7X 29% 9,1% 314 05/02/2024
Iberia Fl Clase B 1446 € 109% 2,1% 3.2% 15,6% 18,6% 44,6% 48,4% 7,7x 29% 9,1% 79 03/02/2022
Iberia FI Clase C 140,7 € 109% 2,1% 3.2% 15,4% 18,6% 40,7% 71,0% 7,7X 29% 9,1% 3,7 03/03/2017
Iberia FI Clase D 1358 € 109% 2,1% 3.2% 15,1% 18,6% 66,6% 60,2% 7,7% 29% 9,1% 24 03/03/2017
Grandes Compariias FI Clase A 1181 € 131% 0,3% 1,0% 18,1% 11,9% 18,1% 11,9% 6,8x 33% 9,9% 145 05/02/2024
Grandes Compaifiias FI Clase B 1358 € 131% 0,3% 1,0% 18,7% 17,7% 35,8% 30,3% 6,8x 33% 9,9% 47 03/02/2022
Grandes Compairiias Fl Clase C 1172 € 131% 0,2% 1,0% 18,6% 17,7% 17,2% 115,4% 6,8x 33% 9,9% 23 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 1631 € 131% 0,2% 1,0% 18,6% 17,7% 63,1% 60,1% 6,8 33% 9,9% 16 01/01/2021
Cobas Renta FI 1165 € -0,1% 0,3% 6,8% 2,9% 17,0% 3,9% 1,8% 475 18/07/2017
emominacion Planes de pensiones

Global PP 121,0€ 130% 0,1% -0,5% 18,7% 11,8% 21,0% 63,3% 7,1x 35% 8.8% 1110 18/07/2017
Mixto Global PP 1197 € 99% 0,2% 1,0% 15,6% 7,5% 19,7% 33,0% 7,2x 27%  6,6% 118 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 1419 € 130% 0,1% 19,1% 41,9% 7,1x 35% 8,8% 15 23/06/2021
Cobas Autonomos PPES 1249 € 130% 0,1% 19,0% 24,9% 7,1x 35% 8,8% 5,7 17/07/2023

Datos a 30 de septiembre 2024. El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en céalculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni
gue se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo
asi, su cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe
Developed Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién Fl, Cobas Internacional Fl y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compariias Fl. IGBM Total
80% y PSI 20 Total Return 20% para Cobas Iberia FI. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el
31/01/2021 EONIAy a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del merca-
do agregado de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al fujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compafia. VAR: pérdida
maxima experada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confanza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/08/2024).PER:
se calcula dividiendo la capitalizacion bursatil de cada compariia entre su Fujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado
operativo normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



SEPTIEMBRE |[EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2024

babcock

Babcock publicé una actualizacion de operaciones de los primeros cinco meses del afio fscal, en el que ha resaltado que los resultados
han sido alentadores y en consonancia con las expectativas del Consejo. Siguen avanzando hacia sus planes a medio plazo.

Peso en cartera ﬂ 4,2% Seleccion  4,8% Internacional 0,0% Ibérica 2,9% Grandes Compafiias

Currys hamostrado un comienzo positivo del afio. En Reino Unido e Irlanda, los ingresos crecieron un 5%, con un destacado desempefio
del segmento de moviles. En los paises nérdicos, ganan cuota de mercado pese al entorno de consumo débil.

Peso en cartera ﬂ 4,0% Seleccion  4,6% Internacional 0,0% Ibérica 2,7% Grandes Compafiias

Golar LNG h
A\

Golar anuncia un acuerdo con CIMC Raffes para un buque de produccién fotante de GNL con una capacidad anual de 3,5Mn toneladas/
afo de GNL. Supondra +500 Mn$/afio EBITDA durante 20 afios sélo por este proyecto, reforzando la posicién de Golar como lider del
mercado de FLNGs.

Peso en cartera [l 7.0% Seleccién 8,0% Internacional 0,0% Ibérica 8,1% Grandes Compafiias




SEPTIEMBRE |[EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 30 de junio 2024

Energean publicé los resultados de la mitad de afio, con récord de produccién y crecimiento, sin afectarle, hasta la fecha, la produccion
en Israel por los eventos geopoliticos, con un 99% de tiempo de actividad de su FPSO ante la necesidad de gas en el pais.

Peso en cartera ﬂ 1,9% Seleccion  2,2% Internacional 0,0% Ibérica 4,9% Grandes Companiias

= FRESENIUS

Fresenius reporto unos resultados positivos en el 2T de 2024, con importantes avances en la reduccion de deuda gracias a un solido
Ffujo de caja. Han logrado entrar en su rango objetivo de ratio de apalancamiento y mantienen una perspectiva optimista para el resto
del afio.

Peso en cartera ﬂ 2,6% Seleccion 3,0% Internacional  0,0% Ibérica 4,9% Grandes Comparfiias

ORGANON

Organon anuncid la frma de un acuerdo para adquirir Dermavant, una empresa de Roivant dedicada al desarrollo y comercializacion
de terapias innovadoras en inmuno-dermatologia, buscando asi ampliar capacidades dermatoldgicas al tiempo que refuerza la salud
de las mujeres.

Peso en cartera [l  1.3% Selecciéon  1,5% Internacional 0,0% Ibérica 3,5% Grandes Compafiias







CALTAGIRONE

1,6% Cobas Internacional FlI

www.caltagironespa.it
Sede operativa: Roma, Italia
Bolsa: Bolsa de Milan
Ano fundacion: 1892

Areas de Negocio

Holding



CALTAGIRONE

1,6% Cobas Internacional Fl

Caltagirone es la sociedad holding cotizada de uno de los principales
grupos industriales privados italianos. Cuenta con un volumen de
negocios que supera los 1.500 Mn€ y un patrimonio neto que ronda los
2.100 Mn€.

El Grupo, fundado por Francesco Gaetano Caltagirone, comenzé
en sus origenes en el sector de la construccion y poco a poco fue
diversificandose en la industria, la edicion y las finanzas para
convertirse en un lider del empresariado privado italiano caracterizado
por su solidez financieray su fuerte diversificacion geografica.

Caltagirone opera en los sectores de produccién de cemento,
infraestructuras, edicién, inmobiliario y financiero a través de
sus tres sociedades cotizadas y una no cotizada. También es un
accionista relevante en empresas cotizadas italianas y extranjeras
gue operan en los sectores de seguros y servicios.

Cementir Holding es una multinacional italiana lider mundial
en cemento blanco con una cartera de negocios diversificada de
cemento, aridos, hormigén y productos de valor afiadido. Opera
en 18 paises con una capacidad de produccion total de mas de 13
Mn de toneladas de cemento. Es el Unico productor de cemento en
Dinamarca, el tercero en Bélgica, uno de los primeros en Turquiay
es lider en la produccion de hormigon en Escandinavia.

Caltagirone Editore es un holding que posee participaciones en
empresas que operan en los sectores de la prensa diaria tradicional
y gratuita, internet, prensa social y servicios editoriales. Controla
un grupo de empresas que editan algunos de los principales y mas
longevos periddicos italianos, que ocupan posiciones de liderazgo
en distintas regiones de Italia. Es el segundo grupo editorial italiano

con 3,3 Mn de lectores diarios de media y el octavo actor italiano
en Internet, con mas de 24 Mn de usuarios mensuales. Periodicos
como Il Messaggero di Roma, Il Mattino di Napoli y Il Gazzettino di
Venezia forman parte de la red Caltagirone Editore.

Vianini, a través de sus filiales Domus Italia y Domus Roma 15,
controla una cartera de unas 2.000 viviendas en la zona de Roma.
Gestiona el arrendamiento, la venta, la mejora y el mantenimiento.
Esta cartera inmobiliaria incluye apartamentos de nueva
construccion situados en zonas residenciales del municipio de
Roma, de entre 35 y 90 metros cuadrados y equipados con plazas
de aparcamiento, garajes y/o sétanos.

Y, por ultimo, la no cotizada Vianini Lavori, quien lleva méas de un
siglo trabajando en los sectores mas avanzados de la ingenieria
civil y la construccién y es hoy uno de los grupos italianos mas
importantes del sector.

CALTAGIRONE. EVOLUCION 1 ANO

EUR
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Estudio de NeighborWorks America:

LA EFECTIVIDAD : -
DEL COACHING Mejora las conductas financieras

de los participantes, aumentando

FINANCIERO el ahorro y mejorando el credito.
/'74 examen!

Son varios los estudios que evaluan el
impacto del coaching financiero
demostrando beneficios significativos,

Estudio de Financial Coaching
Network del Reino Unido:

tanto para la salud financiera de los Fuerte impacto positivo en el

individuos como para su bienestar

general. Algunas de las conclusiones son: bienestar emocionaly larelacion de

los individuos con el dinero.

Estudio de la Oficina de Proteccion Financiera del Consumidor de los EE.UU:

Mejora el control financiero, reduce deudas y aumenta la capacidad de ahorro,
lo que resulta en mayor sequridad financiera a largo plazo.




COMIENZA
EL MENTORING
GRATUITO COBAS AM

Conece a tw mentor

Ofrecemos un servicio de orientacion
personalizada y un apoyo muy valioso
a inversores, centrandose en aspectos
financierosy en su crecimiento personal.

~r~- Ayuda a tomar decisiones de inversion
¥~ masinformadas y conscientes.

Identificacion y gestion de las emociones
a la hora de invertir.

adapten a cambios econdmicos y del mercado.

Evaluacion del progreso y realizacion
de ajustes necesarios.

G]Ea Establece metas financieras realistas que se



EXPERTAS DANDO
RESPUESTAS A TODAS
TUS DUDAS

ggiiﬁvertir mejor y disfrutar mas invirtiendo

WEBINAR
E o b g &

] Ir mejor
mas
do

Paz Gomez Ferrer y Tania Fernandez hablaron
sobre la gestion emocional en la inversion y
otros obstaculos comunes en el webinar
celebrado el pasado dia 2 de octubre.

Ver video










PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘value investing'.

SUSCRIBIRME

COBAS AM

¢Cual es el precio
adecuado del petréleo
en el largo plazo?

VER VIDEO®

(%) 07m 28s

COBAS AM

¢Qué pension cobraras
cuando te jubiles?

VER VIDEO ®

(% 07m 18s

COBAS AM

Como Japon
hundio las
bolsas mundiales
VER VIiDEO ®

@ 0lm 08s

COBAS AM

Principales sesgos segun
cada tipo de perfil inversor

VER VIDEO®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/47VHTTD
https://bit.ly/482CKcw
https://bit.ly/4dJ2Lyu
https://bit.ly/3zQWWBg

‘Invirtiendo a largo plazo’, el podcast
de Cobas AM que acerca la hilosofia del
‘value investing’ a todos sus oyentes.

000020

Seleccion de podcasts recomendados
por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades
del ‘value investing'.

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 48

Lecciones de grandes
Inversores, Parte 2

@ Escuchar episodio @ 29m 12s

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 47

Evolucidn de los fondos
de Cobas AM ler Semestre 2024

@ Escuchar episodio @ 31m 18s

TU DINERO NUNCA DUERME
¢COmo reaccionaran
los mercados tras las bajadas de tipos?

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR RELACION
CON INVERSORES DE COBAS AM.

@ Escuchar programa @ 57m 49s

TU DINERO NUNCA DUERME
Para ser un buen inversor hacen
falta humildad y paciencia

TANIA FERNADEZ, RELACION CON INVERSORES EN COBAS AM
Y PAZ GOMEZ FERRER, EXPERTA EN BEHAVIORAL ECONOMICS

@ Escuchar programa @ 59m 49s



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/3U2shYN
https://bit.ly/3zV5ze7
https://bit.ly/3Ye0arZ
https://bit.ly/3Yo8rd5

EN EL BLOG

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada. Si resulta publicada en esta seccion,
recibird un ejemplar de la Coleccién de Inversién
Deusto Value School. Por favor, es necesario que

nos facilite su profesion y edad en su correo.

El Colapso del Carry Trade: EI Lunes Negro de
Agosto de 2024

El pasado 5 de agosto, los mercados financieros globales
experimentaron una de sus caidas mas severas del afio,

provocando también una ola de incertidumbre econémica a
nivel mundial.

Leer post 6d 2 minutos

¢Qué es la psicologia financiera?

¢Quieres conocerte mejor y poder lograr tu mejor version como
inversor?

Leer post 6d 5 minutos


https://bit.ly/4eTv52g
https://bit.ly/405kYmY

yalupsthool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

Los INVERSORES NOVATOS
gque TUMBARON a Wall Street

VER VIDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

Comienza la 22 edicion
del Programa de Formacion
para Entidades Religiosas

Un taller sobre inversion de impacto en
entidades religiosas dirigido a economos,
administradores y en general a las personas
que cuidan de las finanzas de ordenes
religiosas y didcesis, arciprestazgos etc.
para aprender y reflexionar juntos como
el dinero puede ponerse al servicio de la
mision y la Doctrina Social de la Iglesia.

foundation

Memoria 2023
va disponible

Open Value Foundation comparte sus
resultados y actividades de 2023; atraves
de la inversion en proyectos sociales,
tanto en Espafia como en otros paises,
han impulsado mas de 40 proyectos de
impacto social, promoviendo soluciones
en areas tan criticas como la educacion,
la salud y el acceso a recursos basicos.

VER MEMORIA


https://bit.ly/3Y1kzz2
https://bit.ly/403OEAy
https://bit.ly/47XuA4Q

IDEAS CON VALOR

“Si alguien se rie de tu idea.,
consideralo una senal
de polencial exilo’

Jim Rogers

Singular inversor estadounidense,
ademas de comentarista fnanciero
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Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comerclal v se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningdn caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse como sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que debera
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposicién en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.I.1.C., S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede incluir estimaciones o previsiones respecto a
la evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.I.1.C., S.A. y estan

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyec-
ciones. Cobas Asset Management, S.G.L.I1.C., S.A. no se compromete a actualizar
publicamente ni acomunicar la actualizacion del contenido de este documento si
los hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen
cambios en la informacion que contiene. Les recordamos, asi mismo, que renta-
bilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesidn de ningun derecho de pro-
piedad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2024 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estéas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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;Quiere mas informacion?

c o b a s

asset management

INFORMACION
CON VALOR

[ ]

i

Si, quiero mas informacion

Paseo de la Castellana, 53. Segunda planta 28046 Madrid (Espafia)
T 900 15 15 30, info@cobasam.com. www.cobasam.com

[a]
Signatory of: E
| Principles for g
PRI
HER

Responsible ISO/IEC 27001
Investment

Pertenece a Santa Comba Gestidn SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.

Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com

O o O f


http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/
https://bit.ly/481tzZ2



