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TU DINERO NUNCA DUERME
Carmen Peérez

‘Lainversion de Cobas AM
en el sector retail”

Escuchar programa
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Carmen Pérez miembro del Equipo de Inversion de Cobas
AM vi1s1t0 el programa de Tu Dinero Nunca Duerme para
explicar la inversion de la gestora en las empresas retail.


https://bit.ly/TDNDpetroleo
https://bit.ly/45UrqxY
https://bit.ly/45UrqxY

En el mes En el ano Desde 1nicio*

Cobas Internacional FI Clase A ¥ -12% M 19,1% M 191%
Cobas Internacional FI Clase B Y -12% ™ 17,6% ™ 127%
Cobas Internacional FI Clase C b -12% M 17,4% M 243%
Cobas Internacional FI Clase D $ -13% ™ 173% N 924%
4 7 Q% Clase A N 7 Q% Clase A
P 93% Clases A 182% ClaseB
BBG Europe Developed Markets ¢ -0.9% A 93% cooec A 65 0% Clase
P 93% clasend P 431% ClaseD
Cobas Iberia FI Clase A $ -2,4% ™ 17,8% ™ 17,8%
Cobas Iberia FI Clase B Y -24% ™ 147% ™ 434%
Cobas Iberia FI Clase C J -2,5% M 145% M 397%
Cobas Iberia FI Clase D b -25% ™ 144% ™ 655%
P 11,3% Clase s P 113% Claser
Q8% Clasen 37,3% Clase B
80% IGBM +20% PSI J 38% I 08% - I 589% Clace -
P 98% clasen P 483% Clesed

Datos a 30 de junio de 2024. | es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional
F1Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,
Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia F1 Clase D 01/01/2021.



Fondos de inversion

Revalorizacion 2024 Revalorizacion inicio

Revalorizacién mes

c o b a s

asset management

Valor fndice de | fndice de ' indice de | Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE  Var Mn#€ de inicio
Seleccion FI Clase A 1195 € 131% -1,4% -0,9% 19,5% 7,9% 19,5% 7,9% 6,7x 35% 8,7% 517,6 05/02/2024
Seleccion FI Clase B 142,4 € 131% -1,4% -0,9% 17,6% 9,3% 42,4% 18,2% 6,7x 35% 8,7% 200,5 03/02/2022.
Seleccion FI Clase C 1283 € 131% -1,5% -0,9% 17,5% 9,3% 28,3% 83,5% 6,7x 35% 8,7% 52,8 14/10/2016
Seleccion FI Clase D 188,2 € 131% -1,5% -0,9% 17,3% 9,3% 88,2% 43,1% 6,7x 35% 8,7% 458 01/01/2021
Internacional FI Clase A 1191 € 133% -12% -0,9% 19,1% 7,9% 19,1% 7,9% 6,6x 35% 8,9% 355,6 05/02/2024
Internacional FI Clase B 1427 € 133% -1,2% -0,9% 17,6% 9,3% 42,7% 18,2% 6,6x 35% 8,9% 152,8 03/02/2022
Internacional FI Clase C 1243 € 133% -12% -0,9% 17,4% 9,3% 24,3% 65,0% 6,6x 35% 8,9% 84,7 03/03/2017
Internacional FI Clase D 1924 € 133% -1,3% -0,9% 17,3% 9,3% 92,4% 431% 6,6x 35% 8,9% 69,1 01/01/2021
Iberia FI Clase A 117,8 € 108% -2,4% -3,8% 17,8% 11,3% 17,8% 11,3% 7,6X 30% 8,5% 27,7 05/02/2024
Iberia FI Clase B 1434 € 108% -2,4% -3,8% 14,7% 9,8% 43,4% 37,3% 7,6 30% 8,5% 10,5 03/02/2022
Iberia FI Clase C 139,7 € 108% -2,5% -3,8% 14,5% 9,8% 39,7% 58,2% 7,6X 30% 8,5% 8IS 03/03/2017
Iberia FI Clase D 1295 € 108% -2,5% -3,8% 14,4% 9,8% 65,5% 48,3% 7,6 30% 8,5% 2,4 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase A 1126 € 137% -11% 3,4% 12,6% 9,8% 12,6% 9,6% 6,6x 34% 9,6% 11,0 05/02/2024
Grandes Compaiiias FI Clase B 1295 € 137% -1,1% 34% 13,3% 15,2% 29,5% 27,6% 6,6x 34% 9,6% 6,3 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C 1118 € 137% -11% 3,4% 13,2% 15,2% 11,8% 110,9% 6,6x 34% 9,6% 2,2 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 1556 € 137% -1,1% 3,4% 13,2% 15,2% 55,6% 56,8% 6,6x 34% 9,6% 15 01/01/2021
Cobas Renta F1 116,4 € 0,3% 0,3% 6,7% 2,0% 16,8% 3,0% 1,7% 419 18/07/2017
enemaeion Planes de pensiones

Global PP 1199 € 131% -1,4% -0,9% 17,6% 9,3% 19,9% 59,7% 6,7x 35%  86% 1077  18/07/2017
Mixto Global PP 118,7 € 98% -0,9% -0,3% 14,7% 5,6% 18,7% 30,7% 6,7x 26% 6,6% 114 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 1406 € 131% -1,5% 18,0% 40,6% 6,7x 35% 8,7% 14 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 123,7 € 131% -1,5% 17,9% 23,7% 6,7x 35% 8,7% 50 17/07/2023

Datos a 30 de junio 2024. El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Develo-
ped Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FI1y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. IGBM Total 80% y
PSI 20 Total Return 20% para Cobas Iberia FI. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021
EONIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP, Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agrega-
do de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compafifa. VAR: pérdida maxima
experada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/05/2024).PER: se calcula
dividiendo la capitalizacion bursatil de cada compafiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo
normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



JUNIO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2023

Currys presento sus resultados del afio fiscal 23/24, reportando un +10% interanual en beneficio ajustado. El flujo de caja libre fue
positivo gracias a la venta de Grecia, con la que obtuvieron una importante prima de valoracion.

Peso en cartera ﬁ 3,2% Seleccién  3,7% Internacional 0,0% Ibérica 2,0% Grandes Companias

Energean comunico la venta de su cartera en Egipto, Italia y Croacia a una entidad controlada por Carlyle International Energy Partners.
Estos afios han conseguido obtener un rendimiento significativo, obteniendo por la venta una rentabilidad de mas de tres veces desde
que se adquirio la cartera por 284 MnS en 2020.

Peso en cartera ﬂ 2,2% Seleccion  2,5% Internacional 0,0% Ibérica 0,9% Grandes Companias

A\ ATALAYA

23w MINING

Atalaya anuncio que el Proyecto Touro ha sido declarado proyecto industrial estratégico por el Consello de la Xunta de Galicia.
Este estatus simplifica los procedimientos administrativos y reduce los tiempos para la obtencién de permisos.

Peso en cartera ﬁ 4,0% Seleccion  3,8% Internacional  10,0% Ibérica 4,0% Grandes Companias

AF

CAF y Metro Madrid han firmado un contrato de casi 400 Mn€ para el suministro de 40 trenes, destinados a las lineas 6 y 8 de metro. El acuerdo
incluye diseno y programa de optimizacién del ciclo de vida de la flota, con la posibilidad de aumentar el numero de trenes en el futuro.

Peso en cartera il 1,1% Seleccion  0,0% Internacional 4,7% Ibérica 0,0% Grandes Compaiiias




OVsS

1,2% Cobas Internacional FI
1,0% Cobas Seleccién FI

https:/www.ovscorporate.it/en
Sede operativa: Venecia, Italia
Bolsa: Bolsa de Milan
Ano fundacion: 1972

Areas de Negocio

Retail



OVS

1,2% Cobas Internacional FI 1,0% Cobas Seleccién FI

OVS esunacompaniademodaltalianaliderdedistribucion
de ropa de mujer, hombre v nifio en Italia donde tienen
gran cuotade mercadoen el que ladistribucion tradicional
tlene todavia un peso Importante.

Bajo las marcas OVS y UPIM, cuentan con mas de 1.600
tiendas alrededor del mundo. Aunque OVS opera en el
sector retall, negocio muy competitivo y sin barreras de
entrada definidas, tienen una posicion muy fuerte en el
segmento de nifnos, mas estable y menos sujeto a modas
que los segmentos de hombre vy, especialmente, el de
mujer.

OVS esta creciendo en el canal de venta online, poniendo
el foco en reducir los tiempos de fabricacion y llegada
de productos a tienda para ser mas flexibles, adaptarse
mejor a los cambios del mercado y mejorar la generacion
de caja.

Destacamos el buen equipo directivo de OVS. Su CEO,
con mas de 30 afos de experiencia en el sector, tiene una
Importante participacion en la misma, con lo que sus

Intereses y los nuestros estan alineados. Ademas, crean
valor a través de la recompra de acciones: un 10% en 2023
v otro 10% adicional este 2024

A pesar del buen comportamiento de su cotizacion en 1o
que va de ano, sequimos viendo un gran potencial en OVS
de, al menos, el +100%.

OVS. EVOLUCION 1 ANO.
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C COBAS AM

#POSTdestacado

‘'VALUE INVESTING’, UNA VISION A LARGO PLAZO

El ‘growth’ esta muy caro y el ‘value’ muy barato
PER (e) 12 meses
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Fuente: The Daily Shot.

20 21

Una forma de identificar si una empresa esta cara o barata es a través del PER, Price to Earnings.
Actualmente, el ‘value’ tiene un gran potencial de revalorizacién. No solo esta mas barato que el
‘growth’ en términos absolutos, sino también en relacién con los 10 aios previos.

in @ @ f X




TEMA DEL MES

NUESTRAS
PENSIONES

Segun el Banco de Espana’ para poder
mantener el actual sistema de pensiones...

la cifra de mmigrantes en Espana deberia

aumentar en 37 millones hacia 2050
..el triple de lo esperado.

La actual tasa de dependencia? es del 26,6%, (doble de los aios 70).
Segun las proyecciones demograficas de Eurostat, hacia 2053 se duplicara de nuevo hasta el 54%.

Notas: 1.Informe Anual 2023. 2.Proporcion entre el numero de personas mayores de 64 afios y el numero de personas en edad de trabajar.



¢EN 2050
QUE PENSION
HABRA EN
ESPANA ?

Sin aumentar impuestos o financiacion
del sistema es probable que las
pensiones pasen de un 80% de nuestro
ultimo salario a un 50%.

En 2050 habra pensiones... pero es
posible que nuestros ingresos se vean
reducidos a la mitad.



EL COLECTIVO MAS AFECTADO...

Toman riesgos y son fundamentales para empujar la economia espanola
hacia adelante, en unas condiciones nada faciles y con una gran carga
burocratica y fiscal (cuota de auténomos, IVA, IRPFE...).

Gran parte cotizan por la cuota minima posible o una cantidad ligeramente
superior a la minima. Esto hace que devenguen una pension baja de cara al futuro.




..PERO CON ATRACTIVAS
VENTAJAS FISCALES EN EL IRPF

Las aportaciones a cualquier plan de pensiones son 100% deducibles _
en el IRPF. Mientras que un ciudadano particular tiene un limite 7
anual de 1.500€ para aportar a planes de pensiones, el limite de un r'
autéonomo es mucho mas alto: 5.750€. %2

Ejemplo:

Sl el tipo efectivo de IRPF es 25% y se aporta 5.750€
a un plan de pensiones para autonomos,

el ahorro en impuestos es de 1.437,50€.




ALTERNATIVAS DE INVERSION
EN COB AS AM Puedes invertir siguiendo la filosofia value a través de

nuestros productos y aprovechar las atractivas ventajas
fiscales de los planes de pensiones.

Si eres auténomo, puedes beneficiarte de estas ventajas
gracias a nuestro producto Cobas Auténomos PPES. Se
trata de una réplica de nuestro fondo de inversiéon
Cobas Seleccion FIL.

& " Sieresahorrador,

o/ AUTGNOMOS §  puedes maximizar :::COMO TRASPASAR
PPES ' tusahorros a través

-~ Rentabilidad
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Te recordamos que ademas, puedes
traspasar tu plan de pensiones individual
a cualquiera de nuestros planes.

Facil, rapido y sin costes.

b R e A e S

*Nota: Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. La inversién en renta variable puede conllevar perdidas del capital invertido,
y es desaconsejable para horizontes temporales inferiores a 5 anos. Datos a 30/06/2024.


https://bit.ly/3zJiijs

En...
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asset management

OFRECEMOS COBAS AUTONOMOS PPES,
UN PLAN DE PENSIONES EXCLUSIVO PARA
ESTE COLECTIVO CUYO PRINCIPAL OBJETIVO
ES SU JUBILACION, EN BASE A UNA NECESIDAD
DE AHORRAR E INVERTIR PARA NO DEPENDER EN
SU TOTALIDAD DEL SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES.

{1, cobasempleo.com )
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https://bit.ly/3XPLpvI

PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘'value investing'.

SUSCRIBIRME

COBAS AM

;Qué rentabilidades
se pueden esperar
de nuestros fondos?

VER VIDEO®

(%) 03m 195

COBAS AM

Pasado, presente y
futuro de Cobas AM

VER VIDEO ®

(%) 08m 23s

COBAS AM

Espana: suspenso
en educacion
financiera

VER VIDEO (®

() 07m 19

COBAS AM

¢Qué podemos esperar
del ‘value investing’
en 2024?

VER VIDEO®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/3Lc0i41
https://bit.ly/3VST7m1
https://bit.ly/3VVfEi7
https://bit.ly/3RY6Vuh

‘Invirtiendo a largo plazo’, el podcast
de Cobas AM que acerca la filosofia del
‘value investing’ a todos sus oyentes.

000020

Seleccion de podcasts recomendados
por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades
del ‘value investing'.

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 46

Lecciones de grandes inversores

@ Escuchar episodio é 16m 52s

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 45

Audio Octava Conferencia
Anual de Inversores Cobas AM

@ Escuchar episodio

&y 2h 03m 125

CAPITAL INTERECONOMIA

Claves 82 Conferencia Anual Cobas AM
GONZALO RECARTE, DIRECTOR GENERAL DE COBAS AM

@ Escuchar programa

@ 05m 53s

TU DINERO NUNCA DUERME

Las inversiones de Cobas en Asia

CARLOS GONZALEZ RAMOS, DIRECTOR DE RELACION
CON INVERSORES DE COBAS AM

@ Escuchar programa

@ 58m 353



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/4ceWURa
https://bit.ly/3xhOWbm
https://bit.ly/3xDTp8t
https://bit.ly/3XUnL0Z
https://bit.ly/3LcsTpI
https://bit.ly/3LeGPzv

EN EL BLOG

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada. Si resulta publicada en esta seccion,
recibird un ejemplar de la Coleccion de Inversion
Deusto Value School. Por favor, es necesario que

nos facilite su profesién y edad en su correo.

El Efecto Dunning-Kruger en la Inversién:
La Trampa de la sabiduria

S1 te preguntara qué nota te darias como inversor del 1 al 10,
cqué dirfas? Te adelanto que te pondrias una nota muy cercana
al notable

Leer post bd 2 minutos

El optimismo y la busqueda de oportunidades

El ruido mediatico que nos rodea nos dificulta ver el vaso medio
lleno y eso hace que la labor de la inversion sea mas complicada.

Leer post Bd 5 minutos


https://bit.ly/4ctKcP9
https://bit.ly/3XV69SB

yalupsthool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

¢Viven mejor los hijos
que los padres?

VER VIDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

GSI entra con una inversion
de 6 millones de euros
en kxxita Be Circular
para impulsar su impacto
social y ambiental

Global Social Impact Investments
entra a participar en Exxita Be Circular,
una compafiatecnologica especializada
en la gestion circular y sostenible de
los residuos de aparatos eléctricos y
electronicos que ahorra mas de 110.000
toneladas de emisiones de CO2 al afo.
Lo hace a través de GSIF Espaiia con
una inversion de 6 millones de euros.

foundation

El equipo de OVF viaja
a Ghana para dar asistencia
técnica a proyectos financiados

Vigjar a terreno es una parte fundamental
del trabajo que hacen desde Open
Value Foundation. Es el momento
de aprovechar para atender eventos
del ecosistema de impacto en el pals,
reunirse con potenciales colaboradores,
hacer seguimiento de las empresas
invertidas y descubrir nuevos proyectos.

LEER INFORME


https://bit.ly/4bzFPk4
https://bit.ly/4czcIik
https://bit.ly/3WoevRT

IDEAS CON VALOR

“Casi cada vez que me he desviado
del rebano, he ganado mucho dinero.
Alejarse de la accion es la forma
de encontrar la nueva accion”

Jim Rogers

Singular inversor estadounidense,
ademas de comentarista financiero.
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Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comerclal y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse cormo sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que deberd
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de Inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposiclon en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.LI.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede Incluir estimaciones o previsiones respecto a
la evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.I.I.C,, S.A y estén

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyec-
ciones. Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar
publicamente n1 a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si
los hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen
cambios en la Informacién que contiene. Les recordamos, asi mismo, que renta-
bilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio ola utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2024 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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;Qulere mas informacion?

c o b a s

asset management

INFORMACION
CON VALOR

S0t

Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
79001515 30, iInfo@cobasam.com. www.cobasam.com

Empresa

[a)
Signatory of: m
=
[+ 4
| PRI Principles for ]
— ] ] Responsible 1SO/IEC 27001
Certificada L] ] Investment /

Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com

O o O f


http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/
https://bit.ly/481tzZ2



