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¢COMO NOS AYUDAN LOS DATOS A ENTENDER
NUESTRO COMPORTAMIENTO FINANCIERO?

Brainyestor

LE INVITA AL 6° TALLER GRATUITO

Paz Gomez Ferrer,

experta en Finanzas del
Comportamiento nos presenta
como ponente a Juan de Rus,
experto en datosy

Economia Conductual.

NP8 Registrarme gratis
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https://bit.ly/3JcF1Gq
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En el mes En el ano Desde 1nicio*
Cobas Internacional FI Clase A " 6,4% » 10,8% N 10,8%
Cobas Internacional FI Clase B " 64% ® 94% ™ 32,9%
Cobas Internacional FI Clase C M 64% M 93% M 158%
Cobas Internacional FI Clase D M 63% M 93% M 79,3%
P 64% Clase A P 604% Clasea
P 77% Clasen P 166% ClaseB
BBG Europe Developed Markets @ 3,9% A T7% Coe A 62.7% Clasec
P /7% Clasen P 411% ClaseD
Cobas Iberia FI Clase A ™ 7,0% ™ 57% " 57%
Cobas Iberia FI Clase B ™ 42% ™ 3,0% ™ 28,8%
Cobas Iberia FI Clase C ™ 42% ™ 29% ™ 255%
Cobas Iberia FI Clase D ™ 41% ™ 28% ™ 488%
P 80% Clase A P 30% Claseh
79% Clases 35,0% Clase B
80% IGBM +20% PSI M 54% I 70% et I 55.0% Ciuce -
+ *

79%

NMacp D
Clase D

45 8% Clas

Datos a 31 de marzo de 2024. |es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional F1 Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional
F1Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,
Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia F1 Clase D 01/01/2021.



Fondos de inversion

Revalorizacién mes

Revalorizacion 2024 Revalorizacion inicio

c o b a s

asset management

Valor fndice de | fndice de | fndice de | Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE Var Mn#€ de inicio
Seleccion FI Clase A 110,2 € 135% 6,2% 3.9% 10,2% 6,4% 10,2% 6,4% 6,6x 32% 9,5% 358,5 05/02/2024
Seleccién FI Clase B 131,4 € 135% 6,1% 3.9% 85% 7, 7% 31,4% 16,6% 6,6x 32% 9,5% 308,6 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 118,4 € 135% 6,1% 3.9% 85% 7, 7% 18,4% 80,9% 6,6x 32% 9,5% 50,8 14/10/2016
Seleccién FI Clase D 1739 € 135% 6,1% 3.9% 8,4% 7,7% 73,9% 41,1% 6,6x 32% 9,5% 37,2 01/01/2021
Internacional FI Clase A 110,8 € 135% 6,4% 3.9% 10,8% 6,4% 10,8% 6,4% 6,5x 33% 10,0% 210,7 05/02/2024
Internacional FI Clase B 1329 € 135% 6,4% 3.9% 9,4% 7, 7% 32,9% 16,6% 6,5x 33% 10,0% 261,3 03/02/2022
Internacional FI Clase C 115,8 € 135% 6,4% 3.9% 9,3% 7, 7% 15,8% 62,7% 6,5x 33% 10,0% 57,0 03/03/2017
Internacional FI Clase D 179,3 € 135% 6,3% 3.9% 9,3% 7,7% 79,3% 41,1% 6,5x 33% 10,0% 86,0 01/01/2021
Iberia FI Clase A 105,7 € 115% 7,0% 9,3% 5,7% 8,0% 57% 8,0% 7,7x 24% 7,8% 16,9 05/02/2024
Iberia FI Clase B 128,8 € 115% 4.2% 8,4% 3,0% 7.9% 28,8% 35,0% 7,7x 24% 7,8% 18,7 03/02/2022
Iberia FI Clase C 1255 € 115% 4.2% 8,4% 2,.9% 7.9% 25,5% 55,0% 7,7x 24% 7,8% 3,0 03/03/2017
Iberia FI Clase D 1232 € 115% 41% 8,4% 2,8% 7.9% 48,8% 45,8% 7,7x 24% 7,8% 2,2 03/03/2017
Grandes Compaiiias F1 Clase A 1071 € 136% 2,7% 4,0% 71% 6,2% 71% 6,2% 6,8x 34% 10,1% 6,1 05/02/2024
Grandes Compaiiias FI Clase B 1232 € 136% 2,6% 4,0% 7,8% 11,4% 232% 23,4% 6,8x 34% 10,1% 10,8 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C ~ 106,4 € 136% 2,6% 4,0% 7, 7% 11,4% 6,4% 103,9% 6,8x 34% 10,1% 15 03/03/2017
Grandes Compaiiias FI Clase D 1481 € 136% 2,6% 4,0% 7,7% 11,4% 48,1% 51,6% 6,8x 34% 10,1% 2,2 01/01/2021
Cobas Renta F1 1125 € 1,4% 0,3% 32% 1,0% 12,6% 1,5% 1,8% 34,7 18/07/2017
o Planes de pensiones

Global PP 110,7 € 135% 6,2% 39% 8,6% 7,7% 10,6% 57,4% 6,6x 32%  94% 97,8 18/07/2017
Mixto Global PP 11,3 € 101% 5,0% 2,1% 7,5% 4,3% 11,4% 29,1% 6,7x 24%  T1% 938 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 129,8 € 135% 6,0% 8,9% 29,8% 6,6x 32% 9,4% 13 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 1142 € 135% 6,0% 89% 14,2% 6,6 32% 9,4% 4,4 17/07/2023

Datos a 31 de marzo 2024 E] valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacion vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Develo-
ped Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FIy Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. IGBM Total 80% y
PSI 20 Total Return 20% para Cobas Iberia FI. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021
EONIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP, Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agrega-
do de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compafiia. VAR: pérdida maxima
experada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 29/02/2024).PER: se calcula
dividiendo la capitalizacion bursatil de cada compafiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo
normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



MARZO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2023

El Gobierno britanico ha anunciado un paquete de inversiones para impulsar las cualificaciones y el empleo en el sector nuclear,
respaldando Babcock el compromiso de garantizar las competencias nucleares para proteger la seguridad de la nacién y hacer
realidad los objetivos de energia limpia.

Peso en cartera ﬂ 4,9% Selecciéon 5,7% Internacional 0,0% Ibérica 2,5% Grandes Companias

Energean presenté unos resultados positivos del 2023, periodo marcado por un notable crecimiento en la produccion del 200% respecto al
afio anterior, alcanzando una produccién pico de aproximadamente 150 kboed, principalmente gracias a la produccién de Karish (Israel).

Peso en cartera ﬂ 2,2% Seleccion  2,5% Internacional  0,0% Ibérica 0,9% Grandes Companias

atd MAIRE

Maire Tecnimont presenté unos muy buenos resultados del 2023 junto con su plan estratégico 2024-2033. Continua ganando contratos,
adjudicandose uno nuevo petroquimico en Argelia por valor de 1.100 MnS.

Peso en cartera [l 1,8% Seleccién 2,0% Internacional 0,0% Ibérica 1,7% Grandes Compatifas




MARZO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2023

@ /Mataya

Atalaya Mining presento los resultados del afio 2023, en el que destacan la reduccién de costes y la solidez del balance, que situan a
la compafiia en la siguiente fase de crecimiento. Las inversiones clave incluyeron la planta E-LIX Fase I (18,1 Mn€) y una planta solar
de 50 MW (12,9 Mn¥).

Peso en cartera ﬂ 4,0% Seleccién  3,8% Internacional 10,0% Ibérica 3,9% Grandes Compafias

di

CTT Correios de Portugal, en la presentacion de sus buenos resultados trimestrales, afirma que se centrara en expandir su presencia
en el mercado ibérico de paqueteria aprovechando el crecimiento del comercio electrénico, impulsar el Banco CTT y llevar a cabo
iniciativas de transformacién para reducir la dependencia de los servicios de correo tradicionales.

Peso en cartera ﬂ 0,0% Seleccion  0,0% Internacional  2,7% Ibérica 0,0% Grandes Companias

RENAULT

Renault present6 un plan de reacondicionamiento para sus coches eléctricos, primicia en Europa, ofreciendo a clientes la opcion de
elegir entre piezas originales nuevas o reacondicionadas, pudiendo ser hasta un 30% mas econémicas, a la par que reduce impacto en
recursos y emisiones de CO2.

Peso en cartera il 1,5% Seleccion 1,8% Internacional 0,0% Ibérica 3,4% Grandes Compariias




TEVA

4,8% Cobas Grandes Companias FI
2,4% Cobas Internacional FI
2,1% Cobas Seleccién FI

teva

www.tevapharm.com
Sede operativa: Petah Tikva, Israel
Bolsa: Bolsa de Tel Aviv
Ano fundacion: 1901

Areas de Negocio

Farmaceutico



TEVA

4,8% Cobas Grandes Companias FI 2,4% Cobas Internacional FI 2,1% Cobas Seleccion FI

Teva, con sede en Israel, es una de las mayores farmacéuticas de
medicamentos genéricos del mundo.

Son varias las companias farmaceéuticas que tenemos en cartera
y que forman parte de nuestra exposicion al segmento defensivo:
Teva, Viatris, Fresenius, Organon, Taro... Sus cotizaciones han caido
cerca de un 65% en los ultimos 5 arios, cotizando a multiplos de 6x
FCF que consideramos atractivos para empresas que no dependen
del ciclo economico, lo que nos hace pensar que puede ser un buen
momento para invertir. La clave reside en el analisis en profundidad
de los fundamentales de la compariia, para determinar su capacidad
de generacion de beneficios de forma sostenible en el largo plazo.

Aunque el sector farma es muy competitivo y desaflante en cuanto
al mercado de productos genéricos, se trata de una industria
en crecimiento, beneficiada por la penetracion en mercados
emergentes y del aumento y envejecimiento de la poblacion.

De Teva destacamos, ademas de su economia de escala, su
capacidad de generacion de productos innovadores y biosimilares,
tratando enfermedades relacionadas con el sisterna nervioso
central, como la esclerosis multiple o el parkinson.

De hecho, recientemente han comunicado la estrategia Pivot to
Growth, cuya intencion es ir desprendiéndose precisamente del
negoclo de Ingredientes farmacéuticos activos para centrarse en la

Innovaclion y mercados en crecimiento.

Ejemplo de ello es el acuerdo de licencia con Biolojic Design sobre
un multicuerpo BD9 para el tratamiento potencial de la dermatitis
atopica y el asma.

Los ultimos resultados trimestrales de Teva han tenido una buena
acogida por parte del mercado. Pronostican positivas perspectivas
de negocio para 2024,con unos ingresos de entre 16.700 y 16.300
MnS y un flujo de caja libre de entre 1.700 y 2.000 MnS.

TEVA EVOLUCION 1 ANO.
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COVID-19

¢EN QUE ‘
SlTUAClON S
ECONOMICA
Y FINANCIERA
SE ENCUENTRA
ESPANA?

En los Gltimos afos son varios
los sucesos que han pasado
factura a la economia de la
mayoria de los paises, entre
ellos Espana.

PRECIO
ENERGIA Y
MATERIAS

PRIMAS

TIPOS
DE _
INTERES
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LENTA RECUPERACION DEL PIB ESPANOL

EVOLUCION TRIMESTRAL PIB ESPANA DESDE COVID 19

EVOLUCION TRIMESTRAL PIB UE DESDE COVID19 ’ t ’ (

La Union Europea necesité poco mas de Unicamente Repiiblica Checa tardé méas
ano y medio en recuperarse, mientras que que Espaia en recuperar su PIB previo a la

Espaia necesit6 dos aios y medio, casi el pandemia.
doble de tiempo.
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EL DESEMPLEO,

NUESTRA El to total del nd de trabajad
aumento total del nimero de trabajadores

AS,GNATURA en Espana (4T2019-1T2023) tripIJicé al

aumento medio de la UE, aunque la mayoria

PEND,ENTE se trata de empleos publicos o temporales.

AUN ASI...

| EMPLEO | NNV 11717/
I ——

Espana sigue teniendo una tasa
7 . de desempleo que duplica de
forma estructural a la tasa de la
S AR AR THn RUgen CEsd [ee
décadas, empafando el buen

dato de creacion de empleo.
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2014
PTO TOTAL
423.000 Mn€

En 2014 el presupuesto total era 423.000 Mn€.
En 2023 fueron 583.000 Mn¢€, casi un
+40% en casi 10 aios.

\NMNNNANANANANANANANAN\N\NN Vv v r s s/

2023 GASTO FINANCIERO 7

PTO TOTAL
583.000 Mn€

133.000Mn€ —/

GASTOS DE SS
204.000Mne —/

EL GASTO PUBLICO, EN AUMENTO

GASTOS DEL ESTADO

GASTOS DE 248.000Mn€ CASTOS DE

AGENCIAS

ESTATALES ORGANISMOS
_ AUTONOMOS

—

10.000Mn€
& - - \/46.000Mn€

/
/

Es la cifra mas alta de la historia,
a la que habria que sumar lo recaudado
y gastado por Comunidades Auténomas
y Ayuntamientos.
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INFLACION EN ESPANA

VARIACION DE LA MEDIA ANUAL DEL IPC EN ESPANA
(2005-2023)

En 2022 la inflacion repunté 84,
hasta el 8,4%, nivel no visto
en Espana desde 1986.

La situacion tras la crisis
sanitaria se vio agravada
con la guerra de Ucrania,
afectando a los mercados
energéticos y de materias
primas agrarias.

I T V. V VLV V0V 0 0 V0 N\ N\ \
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¢Y COMO SE HAN COMPORTADO
LOS MERCADOS FINANCIEROS?

SCOMO SE HA COMPORTADO LA RENTA FIJA?

Las rapidas y fuertes subidas del precio del dinero
que el Banco Central Europeo llevé a cabo han
provocado la mayor disposicion a comprar deuda 9 MESES
publica, especialmente por parte de los hogares.

1ANO

. S 6 MESES
El tipo de interes de las Letras del Tesoro han

batido nuevo récord, rebasando el 3,5% a un ano. 3 MESES

NN 1

LETRAS DEL TESORO

PLAZO TIPO DE INTERES
3 meses 3,65%
6 meses 3,72%
9 meses 3,58%
1ano 3,52%

AT EEEERLERERRER VA TAANAY

Datos marzo 2024.
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¢Y COMO SE HAN COMPORTADO
LOS MERCADOS FINANCIEROS?

&Y LA RENTA VARIABLE ESPANOLA?

COTIZACION DEL IBEX 35 TOTAL RETURN
(1992-ACTUALIDAD)

El IBEX 35 lleva
estancado desde 2007,
ano en el que alcanzé
maximo historico.

A

DIFICULTAD DE CRECIMIENTO DE LAS EMPRESAS

RAN DEPENDENCIA AL SECTOR BANCARIO Y ENERGETICO (40% PESO)

USENCIA DE EMPRESAS TECNOLOGICAS LIDERES

Sin embargo, si incluimos los dividendos a la cotizacion de las compafiias que lo componen
(IBEX 35 Total Return) estd en maximos historicos, triplicando su valor original.

@wnPFRe  W'logista S&CYr m:[nmux’ indra & repror MELIA
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En..

Puede encontrar mas informacion
relacionada en los siguientes videos
de nuestro Canal de You Tube;:

C O b a s

asset management ElEStaHCltD |

del IBEX 35 ™
PENSAMOS QUE, COMO a -
INVERSORE S, DEBEMOS ESTAR El estancamiento del IBEX 35
PROTEGIDOS ANTE LA PERDIDA
DE PODER ADQUISITIVO
DERIVADA DE LA INFLACION, 2
A TRAVES DE LA INVERSION EN ,COmo @ |
ACTIVOS REALES, COMO LAS zﬂf;;imo? ‘

ACCIONES. NO PODEMOS

¢Como puede ahorrar

CONTROLAR LA ECONOMIA, un auténomo en Espafa?
PERO SI NUESTROS AHORROS.

\NNMNNANANNANANANANAN\N NN Vv r s s/
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https://bit.ly/4aSxNmJ
https://bit.ly/3JbzZts

PILDORAS
VALUE

Suscribase al canal de Cobas AM para
estar informado de las novedades y
nuevas publicaciones de videos donde
divulgamos nuestra filosofia de
inversion: ‘'value investing'.

SUSCRIBIRME

COBAS AM

¢Coémo funciona sistema
publico de pensiones?
Con Juan Ramoén Rallo

VER VIDEO®

(%) 08m 40s

COBAS AM

Los cisnes negros
de Saxo Bank
para 2024

VER VIDEO ®

(%) 0gm 18s

COBAS AM

TOP 10 activos
mas valiosos
del mundo

VER VIDEO (®

@ 07m 42s

COBAS AM

10 consejos de inversién
de Warren Buffett

VER VIDEO®


https://bit.ly/SuscribirseCYT
https://bit.ly/4artfnk
https://bit.ly/3vINL3P
https://bit.ly/3vAg0BR
https://bit.ly/3VOB4iA

‘Invirtiendo a largo plazo’, el podcast
de Cobas AM que acerca la filosofia del
‘value investing’ a todos sus oyentes.

000020

Seleccion de podcasts recomendados
por Cobas AM para estar informado
sobre la actualidad y novedades
del ‘value investing'.

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 30

Inversion y actualidad
con Francisco Garcia Paramés

@ Escuchar episodio

& 28m 34s

INVIRTIENDO A LARGO PLAZO - EPISODIO 27

La operativa de Cobas AM

@ Escuchar episodio

& 14m0ls

TU DINERO NUNCA DUERME
CARMEN PEREZ, EQUIPO DE INVERSION

El proceso de inversion
en empresas retail

@ Escuchar programa

& 60m 24s

TU DINERO NUNCA DUERME
ROCIO RECIO, RELACION CON INVERSORES

Planes de pensiones para autonomos

@ Escuchar programa

0 59m 33s



https://amzn.to/32yWrev
https://bit.ly/SpotifyCobas
https://bit.ly/LandPodimoNW
https://bit.ly/LandingILP
https://bit.ly/AppleCobas
https://bit.ly/CobasILP
https://bit.ly/43MR2M9
https://bit.ly/3VPNzud
https://bit.ly/3PVsef3
https://bit.ly/3xqi3J3

EN EL BLOG

ENTRADAS CON VALOR

Si lo desea, puede participar en nuestro blog.
Escribanos a info@cobasam.com y envienos su

entrada. Si resulta publicada en esta seccioén,
recibird un ejemplar de la Coleccién de Inversion
Deusto Value School. Por favor, es necesario que

nos facilite su profesién y edad en su correo.

¢Coémo me afectan las subidas de tipos por la
inflacién?

Es importante que protejamos nuestro patrimonio y ahorros
con una inversion estable y de largo plazo

Leer post bd 5 minutos

Invertir a lo largo de los afnios con pensamiento

adecuado

Lo que hace falta es una infraestructura intelectual que permita
adoptar decisiones y la capacidad de evitar que las emociones
deterioren esa infraestructura.

Leer post Bd 5 minutos


https://bit.ly/3vFnC61
https://bit.ly/3U9JHDh
https://bit.ly/49ugaZ6

yalupsthool

inversion consciente

EL VIDEO DESTACADO DEL MES

Como FORD revoluciono
el TRANSPORTE para siempre

VER VIiDEO

o GLOBAL
<7 SOCIAL IMPACT
INVESTMENTS

Podcast “Midiendo
el Cambio” de la Catedra
de Impacto de la Universidad
Pontificia de Comillas

En este episodio de “Midiendo el cambio”, el
podcast educativo de la Catedra de Impacto
Social, Ana Hauyén del equipo de
, habla sobre el
sistema de medicion y gestion del impacto
(MGI) que se aplican en con los distintos
vehiculos de inversion de la gestora.

foundation

Evento 6 de mayo
“Avanzando hacia una nueva
economia” en el Congreso
de los Diputados

El proximo 6 de mayo tendra lugar el
encuentro “Avanzando hacia una nueva
economia, propuestas del ecosistema de
impacto” organizado por Nesi Forum en el
Congreso de los Diputados. Se analizaran
diversas propuestas de innovacion politica
planteadas desde las organizaciones del
ecosistema de impacto y Maria Angeles
Ledn Lopez, presidenta de la fundacion,
estara entre los participantes.

QUIERO IR


https://bit.ly/3wMAhEm
https://bit.ly/3IzgU4q
https://bit.ly/3TbFm1W

https://bit.ly/3wrdwFN

https://bit.ly/42VXH6k
https://bit.ly/3THmWVG
https://bit.ly/4aLM9oL
https://bit.ly/4b5e5nZ

IDEAS CON VALOR

“La inversion exitosa consisle
en gestionar el riesgo,
no en evitarlo’.

Benjamin Graham

Escritor, inversor y profesor. Esta considerado como el padre del
value investing, estrategia de inversion que empezo a ensenar
en la Columbia Business School. Entre sus discipulos se
encuentran, entre otros, Warren Buffett y Walter J. Schloss

O
Rentabilidad de 17 ) O /O durante 30 anos



c o b a s

asset management

Informacion y condiciones legales

Este documento tiene caracter comerclal y se suministra con fines exclusiva-
mente informativos, no pudiendo ser considerado en ningun caso como un ele-
mento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse cormo sustitutivo de los Datos Fundamenta-
les del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que deberd
ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion. En caso de
discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara
a su disposiclon en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.coba-
sam.com. Las referencias realizadas a Cobas Asset Management, S.G.LI.C,, S.A.
no pueden entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para
dicha entidad.

Este documento incluye o puede Incluir estimaciones o previsiones respecto a
la evolucion del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales
proceden de expectativas de Cobas Asset Management, S.G.I.I.C,, S.A y estén

expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrian afectar a los resultados
financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyec-
ciones. Cobas Asset Management, S.G.LL.C,, S.A. no se compromete a actualizar
publicamente n1 a comunicar la actualizacion del contenido de este documento si
los hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen
cambios en la Informacién que contiene. Les recordamos, asi mismo, que renta-
bilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

La entrega de este documento no supone la cesion de ningun derecho de pro-
pledad intelectual o industrial sobre su contenido ni sobre ninguno de sus ele-
mentos integrantes, quedando expresamente prohibida su reproduccion, trans-
formacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio ola utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio
o procedimiento, de cualquiera de ellos, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido.

Copyright © 2024 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.
Estas recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.
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;Qulere mas informacion?
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INFORMACION
CON VALOR

S0t

Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta 28046 Madrid (Espana)
79001515 30, iInfo@cobasam.com. www.cobasam.com

Empresa

[a)
Signatory of: m
=
[+ 4
| PRI Principles for ]
— ] ] Responsible 1SO/IEC 27001
Certificada L] ] Investment /

Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona desde el conocimiento.
Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/
https://bit.ly/481tzZ2



