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NEUROECONOMIA

UNA HISTORIA ANTIGUA
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NEUROANATOMIA

DE LAS DECISIONES FINANCIERAS

( Equilibrio sistema de recompensa / aversion a la pérdida
% Neuronas en espejo

&/ Amigdala e insula

& Generacioén de patrones

& Influencias endogenas y exogenas
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EQUILIBRIO EN LA TOMA DE DECISIONES
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Corteza cingulada anterior

Corteza prefrontal mediana— \ A}

PROBABILIDAD DE EXITO =1

NUcleo accumbens

CANTIDAD DE BENEFICIO

Via mesolimbocortical

Area tegmental ventral
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" Presentacioén de un
ESTIMULOPRIMARIO Presentacion de un
atractivo para el ESTIMULO
( cliente: belleza, \ SECUNDARIO: nuestra
\ regalos, bebida, / ~ marca o producto

\"... - .f_,"' .
. comida, alcohol... S N

~ —>

Clienteenestado Clienteconel nucleo Negociorealizado
basal accumbens activado



Brainyestor

Sesgo por efecto halo

La gente atractiva, en general, tiende a ser percibida como mas
inteligente, mas exitosa y mas popular. Esto es lo que se conoce

como “efecto halo” en psicologia.
Y no so6lo |la persona, sino todo lo que lleva...

.
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JOSEF AJRAM

GANAR EN LA j

BOLSA ES POSIBLE

El método Ajram
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SISTEMA DE AVERSION A LA PERDIDA

& Menos conocido.

% Estructuras implicadas: amigdala, insula, locus ceruleus
o hipotalamo.

& Estudio de Baba Shiv (2005).
& Estudio en monos capuchinos (U. Yale).
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ESTUDIO DE BABA SHIV

DE LAS DECISIONES FINANCIERAS
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ESTUDIO DE BABA SHIV

DE LAS DECISIONES FINANCIERAS

. N

Shiv B, Loewenstein G, Bechara A, Damasio H, Damasio AR. Investment
behavior and the negative side of emotion. Psychol Sci. 2005;16:435—9.



Brainyestor

ESTUDIO DE LOS MONOS CAPUCHINOS

U. DE YALE

Westegaard GC, Liv C, Chavanne TJ, Suomi SJ. Token mediated
tool-use by a tufted capuchin monkey [Cebus apella]. Animal Cogn.
1998;1:101—6.
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AVERSION A LA PERDIDA - RIESGO
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EQUILIBRIO ENTRE SISTEMAS

NUCLEO ACCUMBENS

Preferencia emocional por la decision

CORTEZA PREFRONTAL

Interes racional

AMIGDALA

Percepcion de riesgo o perdida

Knutson B, Rick S, Wimmer GE, Prelec D, Loewenstein G. Neural predictors of purchases. Neuron. 2007;53:147—56.
Knutson B, Adams CM, Fong GW, Hommer D. Anticipation of increasing monetary reward selectively recruits nucleus
accumbens. J Neurosci. 2001;21:59.



Brainyestor

NEUROANATOMIA

DE LAS DECISIONES FINANCIERAS

( Equilibrio sistema de recompensa / aversion a la pérdida
& Neuronas en espejo

&/ Amigdala e insula

& Generacioén de patrones

& Influencias endogenas y exogenas



:CUVFn slidlldo_un
gener

@lla unaldBe | mﬂ&




Brainyvestor

NEURONAS EN ESPEJO
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NEURONAS EN ESPEJO
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NEURONAS EN ESPEJO
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NEURONAS EN ESPEJO
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NEURONAS EN ESPEJO

NEUROMARKETING
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G/} Implicada en el sistema de
aversion a la pérdida y a las
emociones negativas.

G// Procesamiento emocional del
dolor.

@ Activacion de la amigdala
cerebral al tomar decisiones
contrarias a las del grupo.
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@ Estudio con RMf publicado
en 2014,

C‘// Activacion de la parte
anterior de la insula,

cuando se adquieren e | FE AL o
productos no aceptados RN i ek |/

socialmente.
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INSULA CEREBRAL

JUSTICIA SOCIAL

Descenso en las acciones del Banco Santander tras la ampliacion de capital a un
precio por accion que la mayoria de los accionistas consideraban injusto

Noticia de la ampliacion
de capital
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INSULA CEREBRAL

JUSTICIA SOCIAL
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NEUROANATOMIA

DE LAS DECISIONES FINANCIERAS
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& Generacion de patrones

& Influencias endogenas y exogenas
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GENERACION DE PATRONES

Tendencia a la prediccién y a la generacion de patrones

Tras realizar una determinada accion por la que hemos obtenido un beneficio econémico,
se activara nuestro sistema dopaminérgico de recompensa que por un lado potenciara el

¢
© 1, 2,.
¢

aprendizaje.
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ERREACCION A LAS NOTICIAS




ES Y SORPRESAS

ERREACCION A LAS NOTICIAS

Descenso del IBEX-35 tras
la brusca bajada del
precio del petroleo 10600
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HORMONAS SEXUALES
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MEMORIA EMOCIONAL
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HORMONAS SEXUALES

[STOSTERONE

@ Dr. Joe Herbert (Cambridge Center for
-* OH Brain Repair)

& Testosterona: Mayores beneficios
@ Cortisol: Menores beneficios
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FACTORES AMBIENTALES Y EMOCIONALES

& Intensidad luminica: mayores ventas, aumentos de
precio, fallo de atencion y de memoria.

& Ciclos lunares: luna llena; menores ventas.

(% Tormentas geomagnéticas: menores ventas y
descensos de precios.



Brainyestor

INFLUENCIA DEL CICLO LUNAR

EN EL MERCADO BURSATIL

Relaciones entre

las fases lunares 1380
y la cotizacion
del SP500 20

1300

1260

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

@ Luna nueva QO Luna llena
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FARMACOS

G/} Propranolol: Menor percepcion del riesgo y aumento de los beneficios en los
corredores de Bolsa.

) Anticonceptivos orales: memoria emocional y agresividad en las inversiones.

@ Opioides: aumentan la liberacion de dopamina (adiccion). Aumento de la
impulsividad.

(V) Agonistas dopaminérgicos: compras compulsivas...
(V) ISRS: aumento de la serotonina: potenciacion de los comportamientos sociales.
(v, Pregabalina: disminucion-de la ansiedad: sobrerreaccion a las noticias.

Zonisamida, topiramato: impulsividad.
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Sesgos a lo largo del ciclo

Errores de
predicciaon

Exceszode
confianza e ilusion
Efecto manada de contral

Sobrerreaccion a
Auge las noticias

O ptimismo

i Aversion ala
[ﬁ perdida J Efecto manada
Fase
ascendente Culpabilidad descendente
Efecto

bandwagon

Blu=quedade
medidas Efecto manada

desesperadas

Acomodacion a las Pensamiento
noticias racional

Crisis. Depresion
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Como evitar los sesgos de invers




EL FUTURO DE LA NEUROECONOMIA

OPTIMIZACION DE LAS CAPACIDADES DE DESICION
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