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RENTABILIDADES

En el mes Enelano Desde 1nicio*
Cobas Internacional M 18% P 37% d-24,8%
MSCI Europe Total Return 4d 44% 4> 162% 4> 10,7%

Cobas Iberia FI b -19% P 36% Jb -19%
80% IGBM +20% PSI M 2% P107% 4 07%

(*) Cobas Internacional FI, 15/03/2017 y Cobas Iberia F1, 03/04/2017
Datos a 30 de junio de 2019


https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=international
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=iberia

c o b a s Fondos de derecho espaiiol

asset management Revaloraciéon mes Revaloracién 2019 Revaloracién inicio
Valor | Indice de | | Indice de | | Indice de | Patrimonio

Denominacion liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
Seleccién F1 80,2 € 6,9x 134% 1,4% 4.4% 3,5% 16,2% -19,8% 14,6% 739,8
Internacional FI 75,2 € 6,8x 138% 1,8% 4,4% 3,7% 16,2% -24.8% 10,7% 398,2
Iberia FI 98,1 € 7.9x 90% -1,9% 2,6% 3,6% 10,7% -19% 0,7% 54,7
Grandes Companias FI 75,6 € 6,8% 117% 5,0% 4,3% 3,3% 17,4% -24,4% 15,4% 19,5
Renta FI 93,7 € 0,5% 2,0% -6,3% 16,7
Concentrados FIL 59,4 € 1,3% 4,4% 49% 16,2% -40,6% 4,0% 27,3

Planes de pensiones

Revaloracién mes Revaloracién 2019 Revaloracién inicio
\ - \ \ ) \ \ , \
Valor Indice de Indice de Indice de Patrimonio
Denominacioén liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
Global PP 74,4 € 6,6x 129% 1,4% 4,4% 3,8% 16,2% -25,6% 7.8% 41,2
Mixto Global PP 80,0 € 6,5x 96% 0,7% 3,2% -20,0% 3,6

Fondos de derecho luxemburgués

Revaloracion mes Revaloracion 2019 Revaloracion inicio
Valor | Indice de | | Indice de | | Indice de | Patrimonio
Denominacion liquidativo PER Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia Mn#€
International EUR 747 € 6,8x 138% 1,6% 4,4% 31% 16,2% -25,3% 4,3% 17,3
International USD 88,8 S 6,8x 138% 1,8% 4.4% 4,7% 16,2% -21,4% 4.8% 1,0
Selection EUR 15.496,1 € 6,6x 130% 1,3% 4,4% 3,4% 16,2% -24.5% 9,5% 751
Selection USD 26.381,8 S 6,6x 130% 1,6% 4.4% 51% 16,2% -20,1% 9,5% 10,6
Concentrated EUR 59,8 € 1,1% 4,4% 4.2% 16,2% -40,3% 4,0% 83
Concentrated USD 62,2 S 1,3% 4.4% 59% 16,2% -37,8% 4,0% 11

- El potencial de revalorizacién de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas Asset Management no garantiza que su calculo sea correcto ni que se vaya a alcanzar.
* Fecha inicio de los fondos. 31 de diciembre de 2016 para Cobas Seleccién FI. 15 de marzo de 2017 para Cobas Internacional FI. 3 de abril de 2017 para Cobas Iberia FI, Cobas Grandes Compafias FI
y Cobas Renta FI. 17 de abril de 2017 para Cobas Selection Fund EUR y USD. 1 de junio de 2017 para Cobas International Fund EUR. 6 de junio de 2017 para Cobas International Fund USD.

18 de julio de 2017 para Cobas Global PP y Cobas Mixto Global PP. 31 de diciembre de 2017 para Cobas Concentrados FIL y Cobas Concentrated Fund EUR y USD.

+ Indices de referencia. MSCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional, Cobas Concentrados FIL, Cobas Selection EUR y USD, Cobas International EUR y USD,

Cobas Concentrated EUR y USD y Cobas Global PP FI. MSCI World Net EUR para Cobas Grandes Compafiias F1. 80% IGBM Total y 20% PSI20 Total Return para Cobas Iberia FI


https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=seleccion
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=international
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=iberia
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=grandes_companyias
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=renta
https://www.cobasam.com/es/hedge-funds/?param=concentrado
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5219
https://www.cobasam.com/es/planes-de-pensiones/?param=N5218

Sucedio en..

junio
2019

Lunes 3

Cobas Pensiones S.G EP recibe la autorizacion de la Direccion
General de Sequros con el in de que pueda administrar
directamente los fondos de pensiones

Jueves 13

Nuestro director de Relacion con Inversores Particulares, Carlos
Gonzalez Ramos participo en el evento "Soluciones de Inversion:
¢Como obtener Rentabilidad en el Mercado Actual?” celebrado por
Rankia en la ciudad de Palma de Mallorca

Jueves 20

La cludad de Malaga acoge el encuentro local con nuestros
Inversores en el que participaron Juan Cantus, analista de Cobas
AM vy Carlos Gonzalez Ramos.

Jueves 27

Andrés Allende miembro de nuestro equipo de Gestion de Cobas
AM present6 el caso de inversion de Técnicas Reunidas en
‘Buscado Valor’, encuentro que organizo Rankia en Madrid

Domingo 30

Seqgun datos facilitados por Inverco, a cierre de mes, el total de
salidas en fondos de inversion de renta varlable ascendia a
3.054 Mn€ en el ario. Los reembolsos en todas las categorias,
renta f1ja, variable, retorno absoluto... alcanzan 360 Mn€




EVENTOS COBAS

SANTANDER
11 JULIO

Desde el departamento de Rela-
cion con Inversores seguimos
organizando eventos en diferen-
tes ciudades de la geografia espa-

nola ya que consideramos que es
clave transmitir nuestra filosofia
y estrategia de inversion a todos
nuestros co-inversores.

En esta ocasion nuestro analista
Juan Cantus y Carlos Gonzalez,
director de Relacién con Inverso-
res Particulares, explicaran a los
co-lnversores asistentes a la
jornada nuestras carteras ibérica
e internacional.




YA PUEDE
CONSULTAR

COSTES
Y GASTOS

de nuestros fondos

Tiene a su disposicion los costes y gastos
asociados a nuestros fondos en el anexo
al documento de Datos Fundamentales
para el Inversor (DFI).

Los gastos derivados del servicio de ana-
lisis financiero sobre inversiones son
asumidos en su totalidad por Cobas Asset
Management, por 1o que no estan inclui-
dos en el servicio de intermediacion.

Pinche sobre el fondo del que desee mas informacion y descarguese el anexo del DFI en formato PDF

@ © © @ O

Seleccion Internacional Iberia Grandes Compaiiias Renta


http://www.cobasam.com/wp-content/uploads/anexo_dfi_seleccion.pdf
http://www.cobasam.com/wp-content/uploads/anexo_dfi_internacional.pdf
http://www.cobasam.com/wp-content/uploads/anexo_dfi_iberia.pdf
http://www.cobasam.com/wp-content/uploads/anexo_dfi_gc.pdf
http://www.cobasam.com/wp-content/uploads/anexo_dfi_renta.pdf
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https://www.meliahotelsinternational.com/es
https://www.cobasam.com/es/fondos/?param=iberia

M E L I PN?EEIE\ISATIONAL

www.meliahotelsinternational.com
Sede: Palma de Mallorca (Espafia)
Bolsa: Bolsa de Madrid (Madrid, Espafia)
Ano fundacion: 1956

Areas de Negocio

Hotelero

Melia Hotels es |a principal cadena hotelera en el segmen-
to vacacional a nivel mundial con mas de 60 afios de histo-
ria controlada por la familia Escarrer en mas de un 50%.
Esta presente en mas de 40 paises, aungue principalmente
esta presente en la costa mediterranea espariola, Canarias,
Caribe, EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa) y, mas
reclentemente, en Asia.

El precio de la accion de Melia ha estado penalizado en los
ultimos meses debido al temor a una mayor cormpetencia
de destinos turisticos como el Norte de Africa v Turquia.
Sin embargo, consideramos que el mercado ha sobrerreac-
cionado de manera negativa ya que el equipo gestor de la
compania se ha preparado ante esta situacion haciendo
una reposicion de buena parte de sus hoteles hacia un
segmento de cliente mas alto y menos sensible al precio.

Ademas, Melia destaca por desarrollar su propio canal de
venta de forma que dependa menos de intermediadores, lo
que le permite por un lado fidelizar al cliente y por otro
obtener un mejor precio. Ademas, esta creciendo en el
modelo de gestion hotelera del que se aprovecha del poder
de su marca sin necesidad de realizar la inversion del
Inmueble.

Finalmente, el mercado olvida que hay una valoracion
independiente de sus hoteles en propiedad equivalente a
15€/acc aproximadamente, por lo que habria que sumarle el
valor de los hoteles que tiene en alquiler o bajo gestion.

Qué caracteristicas de nuestro estilo de inversién cumple

ROCE alto Cajaneta

v/ Ratios atractivos v/ Accionista de control


https://www.meliahotelsinternational.com/es

PILDORAS VALUE

El conocimiento es valor y por ello desde Cobas AM le proponemos estos breves videos
donde divulgamos nuestra filosofia de inversion, Value Investing

Andrés Allende

¢Como invertir a lo largo de la vida? Analisis del sector tankers y Samsung
Nuestras necesidades financlieras y capacidad de ahorro no son Andrés Allende, analista de Cobas AM, presento durante la
slermpre 1guales. En este video explicamos qué pautas de Conferencia Anual de 2019 de Cobas un analisis del sector
Inversion debemos seqguir a lo largo de nuestra vida y en que tankers y de Samsung, posiciones importantes en la cartera
tipo de activos debemos invertir segun nuestras circunstancias. Internacional.

Ver video @ om 04’ Ver video @ om 47


https://www.youtube.com/watch?v=12PRH6z_NUw
https://www.youtube.com/watch?v=ffEnJKwa0bk
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¢Por qué se dice que la gestion pasiva es mejor que la activa ?

Carles. 40 afnos. Ingeniero. Barcelona

Durante casi la ultima década se ha producido un cambio trascen-
dental hacia el desarrollo de la gestion pasiva, la cual supone hoy
en dia mas del 35% de los activos globales. Es cada vez méas facil
encontrar una amplia diversidad de productos de gestion pasiva a
cambio de bajas comisiones.

Sin embargo, cuanto mas dinero se canaliza hacia la gestion
pasiva, menos eficientes son los mercados ya que el capital se
asigna por automatismos y no por analisis, sin tener en cuenta la
busqueda de buenos negocios, al contrario de la gestion activa.

En este proceso se generan divergenclas entre precioy valor, brin-
dando una oportunidad a la gestion activa.

Son varlios los estudios que demuestran como la gestion activa ha
batido ampliamente al mercado, algo que precisamente hacen los
inversores value. Pero cuidado, no todos los fondos lo logran ya

que una parte importante de la gestion activa se basa en produc-
tos generalistas 0 que en la practica no se distancian mucho de los
Indices de referencia a la hora de componer sus carteras. En defi-
nitiva, el mercado es una montanarusa que a largo plazo logra que
precio y valor converjan y beneficlan a la gestion activa.

INVIRTIENDO
A LARGO
PLAZO

PREGUNTAS CON VALOR

S1 quiere realizar una consulta para esta
secclon escribanos a info@cobasarm.com.

S1 su consulta resulta publicada en esta seccion
recibira un ejemplar de Invirtiendo a Largo
Plazo firmado por el autor Francisco Garcia
Paramés. Por favor es necesarlio que nos facilite
su profesién y edad en su correo.
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EN EL BLOG

LRHRROS?

UNGRESDSY
LEPECTATIVASY

Conocerse a si mismo antes de invertir

Cuando se vaya a invertir en renta variable hay que meditarlo
blen, porque no hay espaclio para promesas o garantias.

Leer post bd 2 minutos

ALARGOPLAZO |
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Invertir en empresas cotizadas,
lo mejor para mis ahorros

Pese a su breve experiencia Inversora, este joven INVersor nos
cuenta sus INIC1Os en la Inversion value y aconseja a aquellos
que estan empezando a hacerlo.

Leer post bd 3 minutos



https://www.cobasam.com/es/conocerse-a-si-mismo-antes-de-invertir/
https://www.cobasam.com/es/invertir-en-empresas-cotizadas-lo-mejor-para-mis-ahorros/
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L3 La #lLecturaRecomendada de aste
sabado es “The Dhandho Investor®, de
Mohnish Pabrai.

Pabrai expone las ventajas del
#Valuelnvesting a #LargoPlazo con &l
ejemplos inspirados en India faciimente
aplicables a la #inversion.

Por qué o
volatilidad y 5
riesgo no son lo mismo

Ser capaz de resistir los vaivenes irracionales

del mercado a corto plazo es toda una virtud.

La #paciencia es necesaria para que &l
inversor inteligente pueda tener exito
invirtiendo a #LargoPlazo

#aluelnvesting
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https://www.linkedin.com/company/cobas-asset-management/
https://twitter.com/CobasFunds
https://www.youtube.com/channel/UCPwyzB-6OSx5IDN7MhM-zMw
https://www.instagram.com/cobasfunds/
https://www.facebook.com/CobasAM/
https://www.youtube.com/watch?v=PdYUX7PnPS0
https://www.youtube.com/watch?v=mYkNvmafP1c&vl=es
https://www.youtube.com/watch?v=UQ8tN4dmuPQ
https://twitter.com/CobasFunds/status/1139843491331055616
https://twitter.com/CobasFunds/status/1141380476717998085
https://twitter.com/CobasFunds/status/1142111435578912768
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aluesthool

Inversion consciente

e Para mas informacion visite valueschool.es

JUL.

19:.00H

OCT.

Benjamin Graham

PROXIMOS EVENTOS

Lo mas importante para invertir con sentido comun

El iInversor Howard Marks explica las claves del éxito en las
Inversiones y los peligros que pueden destruir el capital o
una carrera profesional.

Quiero saber mas

Programa Ejecutivo en Inversion en Valor

y Finanzas del Comportamiento

Nace el programa pionero en Esparia que auna la inversion
en valor y las finanzas del comportamiento de la mano de
Value School, ICADE e INIV.

Quiero saber mas

ESTE MES DESTACAMOS...

Uno de los inversores mas alug

Importantes y mas influyentes de
todos los tiempos.

Esta considerado como el padre del
Value Investing, entre sus

Benjamin
Graham

discipulos, Schloss, Kahn o Buffett. ¢El padre del valueiinvesting?
Ver video



https://valueschool.es
https://valueschool.es/lo-mas-importante-para-invertir-con-sentido-comun
https://valueschool.es/inversion-valor-finanzas-comportamiento
https://www.youtube.com/watch?v=fanW_DBS6uk

JAMES MONTIER

B

PSICOLOGIA
FINANCIERA

Como no ser tu peor enemigo
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Psicologia financiera.
COrmo no ser tu peor enemigo

James Montier
Edicion: Deusto 2011

'Invertir es sencillo, pero no facil’, dijo Warren Bulfett. Esto
significa que deberia ser sencillo comprender coémo las in-
Versiones son eficaces: compras activos por menos de su
valor intrinseco y los vendes cuando cotizan por su valor o
por encima de su valor. Sin embargo, la gama de tendencias
conductuales que presentamos los seres humanos tienden a
impedirnos hacer lo que sabemos que deberiamos hacer.

Apartarse del rebario provoca miedo y dolor. Pero ir contra
corriente es esencial para realizar inversiones de éxito a
largo plazo. No es facil ir contra corriente,

¢Quiere saber mas?

También lo ha leido...
Carmen Fernandez
Relacion con Inversores
Lea su resumen

Ficha libro

@ Ver video



https://valueschool.es/Psicolog%C3%ADa-financiera
https://www.youtube.com/watch?v=Rm9fXuuBUIQ
https://www.slideshare.net/ValueSchool/psicologa-financiera-cmo-no-ser-tu-peor-enemigo

IDEAS CON VALOR

“Si solo pudiese fijarse en una métrica fundamental, fijese en
los beneficios. larde o temprano, la evolucion de los beneficios
maracard el éxilo de su inversion v no lo que haga el precio

hoy, manana o la proxima semana. Eso es solo una distraccion”

Peter Lynch

Empresario e inversor estadounidense. Como gestor del fondo
Magellan en Fidelity Investments consiguié una rentabilidad
anual media del 29,2 % entre 1977 y 1990, mas que duplicando al
S&P 500 y convirtiéndolo en el fondo mas rentable del mundo.

O
Rentabilidad de 2 9 , 2 /O durante 13 anos



;Le ha gustado
~sta newsletter?



mailto:?&subject=Newsletter Cobas AM de julio&body=Te reenv�o la newsletter de Cobas Asset Management correspondiente al mes de julio. 



https://bit.ly/2J5bksp

Elg

i

848 Brickell Avenue, Suite 617
Miami, FL 33131 (EEUU)
T+1 7863014400

c o b a s

asset management

_ywjﬁ(w
higugun

José Abascal, 45. Tercera planta
28003 Madrid (Esparia)
T900151530

92 av. des ChampsElysées
75008 Paris (Francia)
T+33662 608481

Copyright © 2019 Cobas Asset Management, todos los derechos reservados.

Estds recibiendo este email porque te has suscrito a nuestra newsletter
y/o eres cliente de Cobas Asset Management.





