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Estimado inversor,

En nuestra Newsletter correspondiente al mes de abril, hacemos un repaso de la actualidad de la gestora,
asi como de diferentes datos de interés sobre nuestros fondos profundizando en las caracteristicas de las

carteras y otros asuntos de interés.

Informarle, ademas, que el pasado martes dia 10 de abril se celebré en Madrid la II Conferencia Anual de
Inversores de Cobas Asset Management, y el préximo martes dia 17 de abril tendra lugar en Barcelona. El
video de la conferencia estara a su disposicién a lo largo de la préxima semana, a través de los canales

habituales.

Si asistié a la Il Conferencia de Madrid o la siguié en directo en streaming, le invitamos a que conteste una

breve encuesta haciendo clic en este enlace.

A continuacién, puede consultar las siguientes secciones:
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Estados de posicién Nuestros productos Compaiiia del mes
s/ ] =
Blog El inversor Cobas AM en

pregunta RRSS


https://cuestionariocobasam.likeik.com/c.php?t=FEEGEEFPFFEG4db

Estados de Posicion

Le informamos que ya esta disponible su Estado de Posicién correspondiente al mes de marzo, accediendo

a través del portal del inversor, desde donde podra descargar dicho documento. En el caso de que haya

solicitado que se lo enviemos por correo postal, lo recibira en los préximos dias.

Nuestros productos

Ratios y Rentabilidades

En esta secciéon le mostramos la rentabilidad, el PER y el potencial de revalorizacién para cada uno de los

fondos de inversion y planes de pensiones de Cobas Asset Management.

Revalorizacion Marzo

Revalorizacién en 2018

Revalorizacion desde

inicio (1
Fondo/Pl Li v'adlo; Potencial  PER Cobas _ ndicede Cobas ice oe Cobas _ Indicede
ondo/lan lquidative otencia Referencia (2) Referencia Referencia (2)
31/03/18 ¢]

Cobas Seleccion FI 100,72 € 95% 8,3x -1,46% -2,02% -8,47% -4,30% 0,72% 5,50%

Cobas Internacional FI 96,23 € 100% 8,2x -1,19% -2,02% -9,01% -4,30% -377% 1,89%

Cobas Iberia FI 110,35 € 44% 10,8x -2,18% -2,15% 0,14% -2,59% 10,35% -0,07%

Cobas Grandes Compaiiias FI 98,47 € 83% 8,7x -0,52% -2,99% -6,94% -3,61% -153% -1,22%
Cobas Renta FI 98,58 € -0,24% -1,98% -1,42%

Cobas Global PP 92,92 € -1,24% -2,02% -7,08% -1,36%
Cobas Mixto Global PP 94,79 € -1,02% -521%

Cobas Concentrados FIL 88,61 € -1,10% -1,46% -11,39% -847%

(3 Inicio de los Fondos

(2) Indice de Referencia

Cobas Internacional FI: 15-mar-17

Cobas Iberia FI, Cobas Grandes Compafiias Flvy Cobas Renta FI: 3-abr-17

Cobas Global PP: 23-jul-I7
Cobas Mixto Global PP: 25-jul-17

M SCI Europe Total Return Net para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional Fly Cobas Global PP
M SCIWorld Net EUR para Cobas Grandes Compaiiias F|

IGBM Total y PSI120 Total Return (75%-25%hasta el 3112/17; 80%-20% desde 0101 18) para Cobas Iberia FI
Cobas Selecciéon Flpara Cobas Concentrados FIL



Fichas de los fondos

A continuacién, ponemos a su disposicién la ficha mensual de cada uno de los fondos de inversién de Cobas
Asset Management correspondientes al mes de marzo. Puede acceder a ellas haciendo clic en los

siguientes enlaces:
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Nuestro TOP 10

A continuacién, ponemos a su disposicion el top 10 de compafiias que conforman a cierre de marzo la Cartera
Internacional, Cartera Iberia y Cartera Grandes Compariias de Cobas Asset Management. La publicacién del

informe trimestral completo tendra lugar a finales de mes.

CARTERA INTERNACIONAL
NUESTRO TOP 10

Sector Compaiiia Pais Peso |PER2018e|A (B|C|D
Allmentacion v Distrib Aryzta Suiza 8,68% 13.4x%
Quimicas ICL Israel 5,19% 95x%
Transporte Maritimo Teekay Corp EEUU 4,96% 96x
Transporte Maritimo Teekay LNG EEUU 494% 96x
Consumo Dixons Carphone Relno Unido | 4,01% 77X
Aeroespacial v Defensa | Babeock International | Feino Unido | 395% 85x
Automocion Renault Francia 3,87% 0,0x
Electronica Samsung Electr Pref |Corea del Sur | 357% 47x
Automocion Hyundai Motor Pref |Ccorez del Sur| 3239 3.8x
Transporte Mariimo | International Seaways EEUU 3,04% 26x

A: ROCE Altg B: Ratios atractivos; C: Caja Netg, Dr Accionista de control



https://www.cobasam.com/wp-content/uploads/Cobas-Seleccion-FI_ES.pdf
https://www.cobasam.com/wp-content/uploads/Cobas-Internacional-FI_ES.pdf
https://www.cobasam.com/wp-content/uploads/Cobas-Iberia-FI_ES.pdf
https://www.cobasam.com/wp-content/uploads/Cobas-Grandes-Companias-FI_ES.pdf
https://www.cobasam.com/wp-content/uploads/Cobas-Renta-FI_ES.pdf

CARTERA IBERIA
NUESTRO TOP 10

Sector Compaiiia PER 2018e |A |B|C

riz Técnicas Reunidas

1]

Telecomunicaciones Telefénica 97x

Ingenieria Elecnor 7

Telecomunicaciones Euskatel

94x
leria y Construccidn Fermrovial 137x

Quabit

Sacyr

Vocento

CTT-Correios de Portugal Portugal

Energia EDP Portugal
A:ROCE Alto B: Ratios atractivos G: Caja Neta; D: Acclonista d

CARTERA GRANDES COMPANIAS
NUESTRO TOP 10

Peso [PER2018e|A|B|C|D

Sector Compaiiia

Teva Pharma
Aryzta
Quimicas ICL
Aeroespacial v Defensa | Babecock International

6,93% 134x%

9
572%| 85

I ceutico Mylan
Telecomunicaciones KT Corp

4,69%

Electrénica Samsung Ele Pref
Autormocion Renault
Automocion Porsche

Transporte Mariimo Teekay LNG

A:ROCE Alto; B: Ratios atractivos; €: Caja Netz, D: Acclonista de control

462% 0,0x




Compaiiia destacada del mes

Oficinas centrales Dublin, Irlanda Capitaliz. Bursatil 33,8Bn
CEO Flemming Ormskov Ticker Bloomberg SHP.LN
Pagina web www.shire.com Precio cierre 05/04 3.707 GBp
Sector Farmaceutico Max L52w 5.021 GBp
Mercado bursatil Reino Unido Min L52w 2.940GBp

Este mes nos gustaria profundizar en Shire, compaiia del sector farmacéutico originaria de Reino Unido,

mercado donde cotiza.

Histéricamente, Shire se ha especializado en producir medicamentos que tratan enfermedades relacionadas
con la neurociencia, hematologia e inmunologia, asi como una enfermedad poco comun caracterizada por

edemas recurrentes de la piel, las mucosas y los 6rganos internos.

Actualmente, Shire estd muy centrada en invertir en I+D y poder ser ain mas competitiva en el mercado.
Algunas de las patentes de sus medicamentos expiran en unos afos y otras compafias del sector podrian
lanzar nuevos medicamentos altamente competitivos que podrian dafiar el nivel de ingresos de la

farmacéutica britanica.

De hecho, ésta es la razén que explica principalmente la infravaloracién de Shire en el mercado bursatil. La
accién cayé cerca de un 20% en 2017 tras conocerse que Roche va a lanzar un buen producto competidor en

la franquicia de hematologia.
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Sin embargo, en nuestra opinién consideramos que el mercado ha sobre-reaccionado a esta noticia. El equipo
gestor esta centrado en realizar inversiones importantes, anunciando que préximamente lanzaran un
medicamento relacionado con la enfermedad poco comun caracterizada por edemas, lo que les ayudara a
compensar la caida en ventas de otros productos a los que les expira la patente. Ademas, planean invertir en
el negocio de inmunologia en derivados del plasma donde compiten con Grifols y CSL, lo que le convertiria

en un competidor mas potente.

Pese a asumir una caida importante de ventas en hematologia y en otros productos a los que les expira la
patente, Shire tiene un potencial de mas del 20%, por lo que consideramos que es una buena oportunidad de

inversion, suponiendo cerca de un 3% a cierre de diciembre en la cartera de Cobas Grandes Compaiias FL



Blog

A continuacién, le mostramos los enlaces para visitar las entradas publicadas en el blog durante el ultimo

mes.

“El arte de saber esperar”, pero con actitud positiva

Bruno Ruiz de Velasco, miembro del equipo de relacién con inversores de Cobas AM, detalla en este post la

importancia de ser paciente en momentos de volatilidad en el inversor value.

Selecciodn, diversificacion, prudencia, pacienciay perseverancia

En esta nueva entrada, Carlos Abuin, de la Fundacion Carmen Gandarias, explica los motivos que han llevado

a una fundacién privada familiar invertir en los fondos de renta variable de Cobas.



https://www.cobasam.com/es/el-arte-de-saber-esperar-pero-con-actitud-positiva/
https://www.cobasam.com/es/seleccion-diversificacion-prudencia-paciencia-y-perseverancia/
https://www.cobasam.com/es/el-arte-de-saber-esperar-pero-con-actitud-positiva/
https://www.cobasam.com/es/seleccion-diversificacion-prudencia-paciencia-y-perseverancia/

El inversor pregunta

Este mes nos gustaria compartir tres aspectos importantes de nuestro dia a dia y que a la mayoria de los
inversores le resultara interesante, asi como una de las preguntas que se hicieron durante la Conferencia

Anual.

¢, Qué es una inversion a largo plazo?

Consiste en la paciencia que tenemos que poner sobre la mesa, a lo largo de un periodo temporal amplio, para
alcanzar el valor esperado de una inversion. Las compaifias que estan baratas ahora dejaran de estarlo en

algin momento. De este modo, esperando aumentamos nuestra riqueza.

¢, Qué es la especulacion?

La especulacién se define como el conjunto de operaciones comerciales o financieras destinadas a obtener

un beneficio econémico, basandonos exclusivamente en las variaciones de precios en el tiempo.

¢, Qué diferencia hay entre una inversion a largo plazo y la especulacion a corto plazo?

Invertir a largo plazo podria resumirse como una accién de ahorro en la que, tras un cuidadoso y profundo
analisis, se puede concluir que es muy improbable perder dinero y es probable generar una rentabilidad
atractiva. Sin embargo, invertir de forma especulativa a corto plazo conlleva un mayor riesgo, ya que se
compran activos sujetos a la volatilidad e incertidumbre que siempre se produce en los mercados

financieros, con un nivel minimo de certeza en la obtencién de rentabilidad del activo adquirido.

¢, Por qué se ha decidido madificar la politica de inversion en Cobas Iberia FI?

La modificacién del fondo Cobas Iberia FI consiste en la posibilidad de invertir hasta un 10 % de inversién en
renta variable en mercados de otros paises OCDE. De esta manera, este cambio nos permite invertir en
companias que, cotizando en cualquier mercado fuera del espaiol, desarrollen gran parte de su actividad en
territorio espanol.

Asi mismo, se ha introducido la posibilidad de invertir hasta un maximo del 10 % de la exposicién total en
renta fija de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating. Este tipo de inversion sera realizada de forma
muy puntual, cuando detectemos oportunidades de inversiéon en bonos corporativos de compaiias
previamente analizadas para las carteras de renta variable. Sirva como ejemplo la posicién en bonos de

Teekay Corp. en la cartera del fondo Cobas Renta.



Cobas Asset Management en las redes sociales

A continuacioén, ponemos a su disposicién algunos enlaces de interés de la gestora compartidos en las redes
sociales. Puede acceder al contenido haciendo clic en cada imagen.

Cobas AM @CobasFunds - 10
( iTodo preparado! #CobasDay En unos minutos comenzara la Segunda
Conferencia Anual de Cobas Asset Management #cor
#Valueln

nferenciamagistra

11 Cobas AM retwitted
Cobas AM asFunds - 10

( F. G. Paramés nos habla del comportamiento histérico del inversor en los
diferentes ciclos bursétiles #CobasDay #ConferenciaMagistra

Comportamiento del inversor
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https://twitter.com/CobasFunds/status/983728409594466304
https://twitter.com/CobasFunds/status/983747010842058752

Cobas AM @CobasFunds - 14 mar.

C Dia clave

para las pensiones. "El nimero de trabajadores por pensionista no ha

dejado de caer en los ultimos afios.” Te recomendamos leer el siguiente articulo
para peder disfrutar de una buena pensién #GarantizarLasPensiones

#Pensiones #planesdepensiones

La mejor pension,
una buena inversion

Si no queremos que nuestra jubilacién dependa
sélo de circunstancias econémicas, decisiones
politicas, indices de natalidad o tasas de paro, la
mejor opcidn es dirigir nuestros ahorros a un plan
de inversion a largo plazo

La mejor pension... Seguir leyendo
www.cobasam.com

Cobas AM @CobasFunds - 19 mar.
< iEl 92% de quienes respondieron nuestra encuesta supieron la respuesta correcta!
#Acciones #Bonos #0ro #EEUU

Total Real Returns on U.S. Stocks, Bonds, Bills, Gold, and the Dollar, 1802-2012
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Puede ver mas contenidos siguiéndonos en nuestras redes sociales haciendo clic abajo sobre cada una de

ellas.


https://www.cobasam.com/es/la-mejor-pension-una-buena-inversion/
https://twitter.com/CobasFunds/status/975705365093539840
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“Cuando invertimos en acciones asumimos mas volatilidad a
corto plazo, pero menos riesgo a todos los plazos”.

— Francisco Garcia Paramés —

Quedamos a su disposicién para cualquier consulta en el 900151530 o info@cobasam.com.

Un cordial saludo.

Equipo de Relacién con Inversores de Cobas Asset Management.


mailto:info@cobasam.com
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mailto:info@cobasam.com

