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Paramés compra el 5% del gigante
de buques petroleros Seaways

INVERSION/ El grupo neoyorquino es uno de los lideres de su sector, con cincuentay cinco barcos
cisternay plataformas flotantes. La firma Cobas apuesta por las materias primas y por Estados Unidos.

IRaki de las Heras. Madrid

Cobas Asset Management, la
gestora de Francisco Garcia
Paramés, ha dado un salto
cualitativo en su estrategia de
inversion al tomar una parti-
cipacion significativa en la
compaiia estadounidense In-
ternational Seaways, uno de
los principales operadores
mundiales de buques cisterna
para el transporte de hidro-
carburos, con una flota de 55

petroleros y metaneros.

La firma de Paramés se ha
hecho con un 5,04% de la
compaiiia estadounidense,
equivalente a 1,47 millones de
acciones cuyo valor, a precio
de mercado, ronda los 28 mi-
llones de dolares. La opera-
cion se produjo a finales de
agosto en el mercado norte-
americano y fue realizada di-
rectamente a través del fondo
de Cobas con sede en Madrid.

En su informe sobre el se-
gundo trimestre, Cobas Asset
Management ya daba algu-
nas pistas acerca de esta in-
version, sin concretar el nom-
bre ni la envergadura de su

objetivo.

Precios

La firma explico en ese mo-
mento que no estd encontran-
do en Europa, su “medio na-
tural”, suficientes compaiiias
de calidad a precios atracti-
vos, por lo que habia decidido
tomar “posiciones mas eleva-
das de lo habitual” en empre-
sas no europeas y orientadas
hacia el negocio de las
commodities, en el que figura

el transporte maritimo.

La firma de Paramés consi-
dera que este sector se carac-
teriza por sus necesidades de
capital y ofrece a los inverso-
res, acambio, la posibilidad de
defender su cartera “ante las
posibles consecuencias de la

JMCadenas

Francisco Garcia Paramés, fundador de Cobas Asset Management.

manipulacién monetaria de
losbancos centrales”.

International Seaways es
uno de los principales trans-
portistas de hidrocarburos
por mar del mundo, con capa-
cidad para cubrir destinos en
todo el planeta.

Ensu flota figuraun ULCC,
como se conoce a los petrole-

ros ultralargos, cuya longitud
puede superar los 450 metros
y en los que se pueden alma-
cenar hasta dos millones de
barriles. Para hacerse una
idea, la producciéon media
diaria de una petrolera de la
talla de Repsol ronda los
680.000 barriles diarios.
Dispone, ademas, de ocho

El patrimonio
gestionado por
Cobas a nivel
internacional ronda
los 290 millones

petroleros muy largos, asi co-
mo de ocho Aframaxes, doce
Panamaxes y 20 tanqueros.
También cuenta a través de
sociedades conjuntas con
participacion en metaneros
para el transporte de gas na-
tural licuado y en plataformas
flotantes para la descargay al-
macenamiento de los hidro-
carburos.

Su estrategia pasa por bus-
car sociedades conjuntas y
alianzas estratégicas con las
que desarrollar proyectos a
largo plazo.

En los tiltimos meses, Sea-
ways ha abordado un proceso
de refinanciacion de su deuda
y ha cerrados dos importan-
tes lineas de financiacion para
sus planes de crecimiento fu-
turo. Una de ellas consiste en
un crédito revolving por 50
millones de dolares y otra, en

Uno de cada cinco euros va a las materias primas

La firma de Paramés suele
buscar un equilibrio entre

la dosificacién de la
informaciény cierta
prodigalidad al descubrir
nuevas tendencias de
inversion. Este estilo,
sumado a su particular
filosofia, le ha valido al
exgestor de Bestinver el
sobrenombre de Warren
Buffett espafiol. En la carta
alosinversores en la que
present6 sus nuevos fondos,
aglutinados bajo el paraguas

de la firma Cobas, ya mostré
su inclinacién por las
apuestas a largo plazo, por
huir de la renta fija al apurar
al maximo los limites de
inversiény, mas en
concreto, por las materias
primas. Su cestainicial la
formaban 62 valores, de los
que 10 estaban relacionados
con las commodities.

“La manipulacién
monetaria’; sefiala Paramés,
recomienda mantener

un peso del 20% de estas

materias primas sobre la
cartera final. Esta estrategia
hizo que unodelos
primeros valores de cuya
inversién informé Cobas
fuese el grupo minero Anglo
American, caracterizado por
su alto nivel de generacion
de cajaneta, de 2.700
millones de délares en el
primer semestre del afio.

A esta ultima variable, la

del cash flow, suele prestar
especial atencién la

firma de Paramés.

un préstamo de 500 millones.

El grupo acaba de comprar
dos buques Suezmax cons-
truidos por Hyundai Samho
Heavy Industries, que seran
entregados este afio, y ha ce-
rrado contratos para trans-
portar hidrocarburos de Ca-
tar a Africay Asia, que aporta-
ran 180 millones de délares de
ebitda en cinco afios.

Exposicion

Pese a su predileccion inicial
por Europa, Cobas Asset Ma-
nagement sigue mantenien-
do una fuerte exposicion fue-
ra de Europay de la zona eu-
ro. A comienzos de afio, ya te-
nia invertido cerca del 25%
delacarteraenel areaddlar,a
pesar de la depreciacion del
dolar.

En su comentario de activi-
dad del segundo trimestre, la
firma de Paramés aseguraba
que ya contaba con este fac-
tor. Sin embargo, “el potencial
de revalorizacion de los valo-
res en esa area compensaba la
posible depreciacion de la
moneda”, afirmaba.

Antes de la operacion en
Seaways, algo mas de la mitad
de la cartera de Cobas se en-
contraba invertida en la zona
euro o en paises del continen-
te, por delante de Estados
Unidos, Asiay Latinoamérica,
con porcentajes en estos dos
ultimos casos de apenas el
10%y el 4%, respectivamente.

A nivel internacional, la fir-
ma gestiona un patrimonio
de 289 millones repartidos en
sociedades como Samsung,
Hyundai o BMW. En Espaiia,
entre las empresas de las que
se han comprado acciones fi-
guran Telefonica, Repsol,
Galp, Elecnor, Sonae o Técni-
cas Reunidas.
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