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Parameés invierte
el 20% de su cartera
en materias primas

Afirma que el potencial es del 70%,
centrado en valores europeos

N. S. Madrid

El nuevo proyecto de Fran-
cisco Garcia Paramés, Cobas
Asset Management, ya ha co-
menzado a andar y los inver-
sores ya podran invertir di-
rectamente desde hoy en los
cuatro nuevos fondos de la
gestora, que acaban de reci-
bir luz verde de la CNMV. Se
trata de Cobas Internacional,
Cobas Iberia, Cobas Grandes
Compaiiias y Cobas Renta.
Ademas, el fondo Cobas Se-
leccion, que hasta el momento
asesoraba Paramés pero se co-
mercializaba bajo el paraguas
de Inversis, se integrara defi-
nitivamente en Cobas AM en
el mes de abril.

Y ante su puesta de largo
definitiva ante los clientes, Pa-
ramés ha enviado una carta
alos inversores a los que de-
talla su filosofia de inversion
y da algunas pistas de la com-
posicion de su cartera. Ahade
que los fondos estaran prac-
ticamente invertidos siempre
cerca del limite legal del
99%. “No estamos dispuestos
a asumir los peligros deriva-
dos de la renta fija o de la li-
quidez”, apunta. Sus inver-
siones se centraran funda-
mentalmente en Europa,
“mercado cercano y conocido
por nosotros”, pero también

mantendran posiciones me-
nores en EE UU y en Asia.

La cartera modelo inicial la
componen 62 valores “y la
base la forman valores ya co-
nocidos por nosotros, pues 23
compaiiias han estado pre-
viamente en carteras gestio-
nadas por el equipo”, explica
Paramés. Otros 10 valores
estan relacionados con las
materias primas. “Aunque
hace tiempo que no inverti-
mos de manera significativa
en el sector, desde 1998, la ma-
nipulacion monetaria y el
ajuste de precios en la mayo-
ria de ellas, derivado del ex-
ceso de inversion en el pe-
riodo 2008-2014, hacen ne-
cesario y atractivo mantener
un porcentaje de la cartera en
ellas, cerca del 20% de la
misma”. Esta apuesta por las
materias primas es una de las
pocas pistas concretas que da
Paramés sobre su cartera, ade-
mas de citar la decisién de
comprar Anglo American a fi-
nales de 2015.

Afirma que la cartera, que
califica de conservadora,
tiene un potencial del 70%.
“Este potencial puede parecer
alto, pero observando la cali-
dad de las compaiiias y los
bajos multiplos que estamos
pagando por ellas, se com-
prende mejor”, anade.
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Proyecto de largo plazo
que incluira pensiones

Garcia Paramés defiende que
Cobas AM “es un proyecto
de amplio alcance, con vo-
cacién de permanencia a
largo plazo, y esencialmen-
te distinto a otros existen-
tes en el mercado” A través
de los cinco fondos que co-
mercializara, desarrollara
tres estrategias basicas:
renta variable ibérica, renta
variable global y renta va-
riable centrada en grandes
compaiiias. Durante el mes
de marzo, la inversion mi-

nima es de 25.000 euros,
salvo en el Cobas Seleccion,
donde el minimo es de una
participacion, lo que se ex-
tendera a los otros cuatro
fondos a partir de abril.
Este fondo, que tiene un
patrimonio de 450 millones
de euros, restringira el ac-
ceso si alcanza los 2.000
millones de euros. Cobas
AM también prevé ofertar
en breve fondos de pensio-
nes y de fondos domicilia-
dos en Luxemburgo.




